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List Zarzadu do Akcjonariuszy i Inwestorow G-ENERGY S.A.

Szanowni Panstwo,

dziatajgc jako Zarzad G-Energy S.A. (dalej: G-ENERGY, Emitent, Spétka), oddajemy do
Panstwa rgk raport za | kwartat 2015 r. W raporcie zostaty przedstawione dane finansowe oraz
najwazniejsze dokonania G-ENERGY w okresie od 01 stycznia do 31 marca 2015 r. Zarzad
wyraza nadzieje , ze informacje w nim zawarte przyczynig sie do ustabilizowania akcjonariatu
Spétki , ze szczegdélnym uwzglednieniem inwestoréw indywidualnych oraz realizowania
podjetych dziatan dotyczgcych dywersyfikacji przychoddéw co przetozy sie na wypracowanie

stabilnego zysku netto Spotki.

Pierwszy kwartat obecnego roku byt kontynuacjg rozpoczete w 2014 roku pracy nad
dywersyfikacjg zrédet przychoddéw. Przeprowadzane procesy due diligence podmiotow
ktorych pozyskaniem Zarzad Spotki zajmowat sie w raportowanym okresie dajg nadzieje na
sprawne i niedalekie dokonczenie opracowywanej strategii inwestycyjnej, ktérej podstawowym
zalozeniem jest dynamiczny rozwoju dziatalnosci G-ENERGY ze szczegdlnym
ukierunkowaniem na sektor gospodarki odpadami oraz wytwarzania alternatywnymi metodami
paliw statych i ciektych, jak rowniez ich dalszego zagospodarowania oraz niezmiernie istotnej

z punktu widzenia osiggniecia efektu skali zatozonego modelu biznesowego dystrybuciji.

W raportowanym okresie miato miejsce wazne z punktu widzenia strategii Spoiki ale takze z
powodu Makro Ekonomicznych zdarzenie prawodawcze. Ustawa o OZE zostata przyjeta przez
Sejm w potowie stycznia. Za jej uchwaleniem byto 238 postéw, 167 przeciw, a 36 wstrzymato
sie od glosu. Parlament pracowat nad projektem od potowy 2014 r. Senat przegtosowat
poprawke do ustawy o odnawialnych zrodtach energii, uchylajgca przyjetg przez Sejm, tzw.
poprawke producencka posta Artura Bramory ktéra wprowadzata gwarantowane ceny energii
elektrycznej przy jej odsprzedazy przez prosumenta. Zamiast tego zastgpit jg poprawka, ktora
zdaniem czesci senatorow wprowadza ,kompromisowy” system wsparcia mikroinstalacji o
mocy do 10 kW. Prezydent RP podpisat 11.03.2015 r. ustawe o Odnawialnych Zrédtach
Energii (OZE). Jedng z podstawowych zmian do obecnie obowigzujgcych przepisow
dotyczagcych wspierania OZE jest zmiana systemu swiadectw pochodzenia energii na system
aukcyjny. Nowe regulacje znaczgco ograniczg mozliwosci rozwoju energetyki producenckiej i
obywatelskiej. W poréwnaniu z rozwigzaniem, ktére zostato przyjete w Sejmie, znaczaco
zmniejszajg one optacalnosé inwestowania w mikroinstalacje OZE w gospodarstwach

domowych . Nie oznacza to jednak , ze Spdtka nie widzi mozliwo$ci inwestowania w produkcje
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energii niskoemisyjnej. W prowadzenie w zycie Ustawy o OZE daje stabilizacje prawna dla
wytwércdw oraz pozwoli na ocene opfacalnoéci poszczegolnych zrédet produkcji pradu i ciepta
. Oznacza to , ze instytucje finansowe powrdcg do finansowania branzy OZE, a Spodtka
rozpoczeta rozmowy na temat mozliwosci finansowania projektéw energetyki odnawialne;j

opartej o systemy wsparcia.

Na podkreslenie zastuguje fakt, Zze rozpoczeta przez Emitenta dywersyfikacja stwarza
zamierzone dysponowanie mozliwosciami oraz réznorodnymi zasobami posiadanymi przez
poszczegdblne podmioty bedgce przedmiotem juz zrealizowanych i planowanych akwizycji, ma
na celu przyczynienie sie do skokowego wzrostu przychoddéw i zyskow Spétki, a tym samym
do znacznego zwiekszenia wartosci G-ENERGY, stanowigc tym samym najwyzszy priorytet

Zarzgdu Emitenta.

Nalezy zwrécié uwage, ze realizacja projektéw w sektorze Odnawialnych Zrédet Energii jest
procesem diugotrwatym, koniecznym jest nie tylko nabycie odpowiednich urzgdzen czy
nieruchomosci, ale nalezy réwniez przeprowadzi¢ stosowne czasochtonne badania,
zagwarantowac¢ odpowiednig lokalizacje inwestycji, a takze dokonaé szeregu uzgodnien,
jednoczesnie majac na uwadze ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi. Zarzad wyraza
nadzieje, ze informacje w nim zawarte przyczynig sie do ustabilizowania akcjonariatu Spofki,
ze szczegolnym uwzglednieniem inwestoréw indywidualnych oraz realizowania podjetych
dziatan dotyczgcych dywersyfikacji przychoddw co przetozy sie na wypracowanie stabilnego

zysku netto Spofki.

Z powazaniem,

Agata Stysz Tomasz Bujak
Czionek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spétka G-Energy S.A. (,Spoétka”;,Emitent”;,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalnosé w
pazdzierniku 2010 roku. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W
dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego —Postanowieniem dokonat wpisu do
Krajowego  Rejestru  Sadowego: Rejestru Przedsigbiorstw pod numerem KRS:
0000380413..Dziatalnos¢ Spotki opierata sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze

zrodet naturalnych w szczegolnosci wytwarzanie energii elektrycznej.

Funkcjonowanie Spétki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej

Polski jest zwigkszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogéinym bilansie.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposéb naturalny przektada sie na dziatania Emitenta. Pomimo nacisku
na stymulacje tego rynku przez instytucje rzgdowe oraz unijne, liczba nowo powstajgcych
podmiotéw w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprostaé wymaganiom. Ten fakt to

szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Spoétki G-Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spétke dziatalnosci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie
najnowoczesniejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne
rozwijanie dziatalnosci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjetg przez
Spoétke strategig, do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje rowniez wspotprace z
innymi podmiotami oraz podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychodéw co stalo sie
konieczne z powodu niestabilnej sytuacji prawnej dotyczgcej produkcji energii odnawialnej.
Doswiadczenie w realizacji projektéw oraz wysoko wykwalifikowana kadra menadzerska oraz
nadzorcza jest wartoscig, ktéra gwarantuje wiasciwg oceng ryzyka inwestycyjnego oraz

kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta.

W IV kwartale 2013 r. Emitent zakonczyt proces potgczenia ze Spoétkg Hibertus Sp. z. 0.0. oraz
wstrzymat czasowo produkcje energii ze zrodet odnawialnych. Rok 2014 nastgpity istotne
zmiany w akcjonariacie oraz dywersyfikacji przychoddéw poprzez poszerzenie dziatalnosci o

nowe kierunki rozwoju Spotki.
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Kapitat zaktadowy G-Energy S.A. na dzien sporzgdzenia raportu wynosi 1.625.000,00 ztotych

i dzieli sie na 16.250.000 akgciji serii A i B o wartosci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/

kazda.
FIRMA G-Energy Spoétka Akcyjna
SIEDZIBA (ADRES) 00-901 Warszawa, Plac Defilad 1
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
DZIALALNOSCI

ORGAN REJESTROWY

ADRES E MAIL

STRONA INTERNETOWA
NUMER TELEFONU
NUMER FAKSU

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, ul.
Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa
biuro@genergy.pl

www.genergy.pl

22 247 84 53

22 256 28 68

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres od dnia 01.01.2015r. do dnia 31.03.2015 .

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe spétki G-Energy S.A. za okres

opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg

w PLN).

2.1 Wybrane dane jednostkowe z bilansu G-Energy S.A.

Wyszczegdlnienie

stan na 31-03-2015 (zt) stan na 31-03-2014 (zt)
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Kapitat wtasny 1374 980,64 20 841,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 88 906,01 13 316,95
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 080,57 11768,48
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 103 055,94 7 749,60

2.2. Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spétki G-Energy S.A.

Za okres od Za okres od
Wyszczegdlnienie 01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 3782,63
Zysk/strata na sprzedazy 0,00 0,00
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -61 852 62 -200 582,22
Zysk/strata brutto -62 947,75 -199 375,99

2.3. Bilans sporzadzony na dzien 31.03.2015

AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2014 31.03.2015
A. Aktywa trwate 1332 800,00 1332 800,00
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
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2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 1 332 800,00 1 332 800,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1 332 800,00 1 332 800,00
a) w jednostkach powigzanych 1332 800,00 1332 800,00
- udziaty lub akcje 1332 800,00 1332 800,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 144 086,37 149 236,58
l. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 82 438,68 88 906,01
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 50 000,00 50 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 50 000,00 50 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 32 438,68 38 906,01
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 101,62
- do 12 miesiecy 0,00 101,62
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczenh 14 668,68 20 666,19
c) inne 17 770,00 18 138,20
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 61 647,69 58 080,57
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 61 647,69 58 080,57
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczkKi 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 40 986,88 50 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczkKi 40 986,88 50 000,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 20 660,81 8 080,57
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20 660,81 7 841,15
- inne srodki pieniezne 0,00 239,42
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
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2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 2 250,00
Aktywa razem 1476 886,37 1482 036,58
Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2014 31.03.2015
A. Kapitat (fundusz) wiasny 1437 928,39 1374 980,64
. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 625 000,00 1 625 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitatl podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 2173 813,38 2173 813,38
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 995 670,01 -2 360 884,99
VIII. | Zysk (strata) netto -365 214,98 -62 947,75
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 38 957,98 107 055,94
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiagzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 34 957,98 103 055,94
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 34 957,98 103 055,94
a) kredyty i pozyczki 10 064,93 60 064,93
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 271,21 20 878,38
- do 12 miesiecy 6 271,21 20 878,38
- powyzej 12 miesigecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 15 503,54 18 849,08
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 3118,30 3 263,55
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 4 000,00 4 000,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 000,00 4 000,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 4 000,00 4 000,00
Pasywa razem 1476 886,37 1482 036,58
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2.4. Rachunek zyskoéw i strat spotki G-Energy S.A.

Lp. Tytul Wykonanie za okres
01.01.-31.03.2015 r. 01.01.-31.12.2014r.
A | Przychody netto ze sprzedazy produktor, towarow i
materialow, w tym: 0,00 0,00
- | od jednostek powigzanych
I | przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Il | przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatlow 0,00 0,00
g | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w
tym: 0,00 0,00
- | jednostkom powigzanym
I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
II | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 0,00 0,00
D | Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E | Koszty ogélnego zarzadu 61 853,22 200 334,82
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (61 853,22) (200 334,82)
G | Pozostale przychody operacyjne 0,60 0,72
I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I | Dotacje 0,00 0,00
II | Inne przychody operacyjne 0,60 0,72
H | Pozostale koszty operacyjne 0,00 157 216,06
I | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 157 182,46
II | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
II | Inne koszty operacyjne 0,00 33,60
I | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) (61 852,62) (357 550,16)
Przychody finansowe 8,67 2 694,94
I | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I | Odsetki, w tym: 8,67 2 644,94
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V | Inne 0,00 50,00
K | Koszty finansowe 1 103,80 10 359,76
I | Odsetki, w tym: 1 103,80 359,76
- | dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IT | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 10 000,00
IV | Inne 0,00 0,00
L | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) (62 947,75) (365 214,98)
M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I. - MLIL.) 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyczajne
IT | Straty nadzwyczajne
N | Zysk (strata) brutto (L+M) (62 947,75) (365 214,98)
O | Podatek dochodowy 0,00 0,00
p | Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia
straty)
R | Zysk (strata) netto (N-O-P) (62 947,75) (3654,98)
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasny
Lp. Wyszczegoélnienie 01.01.-31.03.2015 | 01.01.-31.12.2014
|. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1437 928,39 1439 746,99
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
la Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 1437 928,39 1 439 746,99
korektach
1 | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1625 000,00 1 625 000,00
1.1 | Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitalu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
0,00 0,00
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 625 000,00 1 625 000,00
2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1 | Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwiegkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 | Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 -1 219 530,00
b) zmniejszenie 0,00 1219 530,00
3.1 | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2173 813,38 1810 417,00
4.1 | Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 0,00 363 396,38
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 363 396,38
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
Wi rligcéiéz)lalu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna 0,00 0,00
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- sprzedaz akcji wlasnych 0,00 363 396,38
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4.2 | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2173 813,38 2173 813,38
5 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
okresu
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5.1 | Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00

- trwata utrata wartoSci srodkow trwatych 0,00 0,00

5.2 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0,00 0,00

6.1 | Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- odsetki od $srodkow funduszu restrukturyzacji 0,00 0,00

b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

6.2 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

7 | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 995 670,01 0,00

7.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00

7.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiegkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00

0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 0,00

przeznaczenie na ZFSS 0,00 0,00

wyplata dywidendy 0,00 0,00

7.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, -1 995 670,01 -1 676 419,17

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

0,00 0,00

7.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -1 995 670,01 -1 676 419,17

a) zwiegkszenie (z tytutu) -365 214,98 -319 250,84

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -365 214,98 -319 250,84

strata 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- korekta aktywa na odroczony podatek 0,00 0,00

0,00 0,00

7.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -2 360 884,99 -1 995 670,01

7.7 | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 2 360 884,99 -1 995 670,01

8 | Wynik netto -62 947,75 -365 214,98

a) zysk netto 0,00 0,00

b) strata netto -62 947,75 -365 214,98

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 1374 980,64 1437 928,39

m Kapital (fundusz) wla.sny, po uwzgle;dnie.niu

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)
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2.6. Rachunek przeptywéw pienieznych
Lp. Wyszczegoélnienie 01.01.-31.03.2015 | 01.01.-31.12.2014
A Przeply\_zvy _érodk(’)w pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I | Zysk (strata) netto -62 947,75 -365 214,98
Il | Korekty razem 10 367,51 168 096,22
1 | Amortyzacja 0,00 3782,63
2 | Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 986,88 -921,95
4 | Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j 0,00 157 182,46
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 |Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7 | Zmiana stanu naleznosci -6 467,33 -29 553,14
8 Iir)r;iyacnzi Et?r]l(lrlezdc;lig\\:vvialzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 18 097,96 22 893,05
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 250,00 4713,17
10 | Inne korekty 0,00 10 000,00
m Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/- .52 580,24 -197 118,76
B _PrzeplyW)_f ér_odk()w pieni¢znych z dzialalno$ci
inwestycyjnej
I | Wplywy 40 000,00 40 000,00
2 Z_bycie it}west)_fcji w nieruchomosci oraz warto$ci 000
niematerilane i prawne ’ 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 40 000,00 0,00
a) zbycie aktywow finansowych, 0,00
b) w pozostatych jednostkach 40 000,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dhugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wpltywy z aktywow finansowych 40 000,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 50 000,00 101 626,02
L |ty v it  ramych o
2 ;?Zvviatgcje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 1 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 50 000,00 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 50 000,00
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b) w pozostatych jednostkach 50 000,00 50 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 50 000,00 50 000,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
m }’I;zeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I- -10 000,00 .61 626,02
C | Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej 0,00 0,00
I | Wplywy 50 000,00 310 126,38
1 Wp%ywy .netto z wydania qdzialéw (emisji akcji) . 000 000
i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu ' '
Kredyty i pozyczki 50 000,00 60 000,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 250 126,38
Il | Wydatki 0,00 1269 530,00
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 1219 530,00
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
3 :)rcl)r(lle; lr:}Zu vzvgg)]iity na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 50 000,00
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 | Odsetki 0,00 0,00
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 50 000,00 -959 403,62
D | Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+/-B.111+/-C.111) -12 580,24 -1218 148,40
E | Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: -12 580,24 1227 040,73
-k jgci)e&l;cshtanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
F. | Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 20 660,81 1238 809,21
G. | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym 8 080,57 20 660,81
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce

prawo wyboru.

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1 14



Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

A. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza
rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyinym. W sprawozdaniu finansowym Spétka
wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng. Wynik finansowy
jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywdw pienieznych zostat sporzgdzony metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajgcej 3.500 zt amortyzuje sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowe Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i
urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.
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Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych s g nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 6%-30%
Urzgdzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcych srodkach 20%
trwatych

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje
si e corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji)
sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkoéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si e przy poczgtkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i
sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy
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nieokreslony. Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow
S g ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s g
uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do
poszczegoélnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.
Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartoéci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug roznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartodcig bilansowg danego
skfadnika aktywdw i s g ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane w zysku lub stracie, chyba Zze spetnione sg wymogi kapitalizacji. Srodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego s g amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staj g sie nalezne.
W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka nie byta strong

umow leasingowych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po
uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci udziatbw i akcji w jednostkach zaleznych
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwanej udziatow i akcji w
jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Wartos¢ odzyskiwalna udziatow i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka
szacuje wartos¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa
udziatdw i akcji do wysoko $ci ich wartosci odzyskiwalnej

Stany i rozchody skiadnikéw majatku obrotowego

Przy ewidencji ilosciowo - wartosciowe;j:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc
metode FIFO - ,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie
stosujgc metode FIFO - ,pierwsze weszio — pierwsze wyszto”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidenciji
magazynowej, odpisywane sg w 100% w koszty;

o inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace
z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodow lub kosztow finansowych;
rozchodu dokonuje sie stosujgc metode FIFO - ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”;

B. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1 18



Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U z dnia
Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001, z p6zn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

O O O O

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter.
Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu, a
nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj w wartosci
godziwej poniesionych wydatkdw Iub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majgtkowych. Poczgtkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pozniejszej wycenie
aktywow finansowych chyba ze bylyby istotne. Skitadnik aktywéw finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik
aktywow finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza
sie do ksigg na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat
nabyty w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, lub jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez
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jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spofce do tej kategorii nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdérg dany instrument jest
wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spefniatby definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument
pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest

wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie — niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty) — aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych
zalicza sie takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore Spoétka przeznacza do sprzedazy
w krétkim terminie, zalicza sie do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
nalezno$ci, a takze wptat dokonanych przez Spotke w celu nabycia instrumentow kapitatowych
nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w
obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do tej kategorii Spotka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak réwniez udzielone pozyczki i
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nabyte, nienotowane instrumenty diuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte
kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okre$lajg prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przykfad oprocentowania, w
statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymaé
te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzieh sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe niezaliczone do zadnej
z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w
przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty
wartosci) ujimowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do
rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub otrzymanych innych skfadnik w majgtkowych. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w
bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe
wynika.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktdre stanowig
pochodne instrumenty finansowe (Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub
zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych z
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instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w
wartoéci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez
banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentéw diuznych stanowig przyszie
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg wilasciwg dla
podobnych instrumentow.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w wartosci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na
dzieh bilansowy naleznosci w walucie obcej przelicza sie wedtug Sredniego kursu NBP
ogtoszonego w tabeli kurséw obowigzujgcej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedilug sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla danej waluty na dzien
bilansowy. Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalne;j
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spoéfki. Kapitat
zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Do kapitatdbw wiasnych zalicza sie rowniez wynik finansowy za rok obrotowy
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wynikajgcy z rachunku zyskow i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a
takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoéfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spédtka
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sg wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego w tabeli
kurséw obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci towaréw bagdz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug
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Przychody ze swiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sg rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego
wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej
ze Swiadczeniem ustug, przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych jednak od kosztéw , ktérych pokrycie w
przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia , jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez
wiasciwy organ spoétki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien
prawa do dywidendy.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystac wyzej wymienione réznice przejsciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.
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4. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzien 31.03.2015 r. nie posiada jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

5. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ORAZ LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH
AKCJI, W TYM UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzieh sporzgdzenia raportu za | kwartat 2015 r. wynosi
1.625.000,00 ziotych i dzieli sie na 16.250.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10 ztotych.

Ponizej zaprezentowano wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

udzialu w kapitale zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki oraz akcje wtasne.

Struktura akcjonariuszy na dzien sporzgdzenia raportu:

Wyszczegoélnienie llos¢ % akcji
akcji o ..
STARHEDGE S.A. % akc1|
Z siedzibg w Warszawie 3.250.000 20,00
B STARHEDGE
Tomasz Bujak 55.100 0,34 032 SA
Pozostali 12.944.900 79,66 " Tomasz Bujak
79,66 Pozostali

Razem 16 250 000 100
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE] SYTUAC]I
FINANSOWE] EMITENTA

Zarzagd G-ENERGY S.A. wskazuje, ze gtownym czynnikiem majacym wplyw na wyniki
finansowe Spofki jest wstrzymanie decyzji o zakupie nowych urzgdzeh do wytwarzania energii,
z czym zwigzana jest uprzednia sprzedaz urzgdzen do produkcji energii elektrycznej Brak
nabycia urzgdzen nowoczes$niejszych w okresie objetym raportem wptynagt na przejsciowe
zahamowanie przychodéw. Wstrzymanie tego procesu inwestycyjnego i wstrzymanie rozwoju
dziatu produkcji energii elektrycznej jest skutkiem braku oczekiwanych uregulowan prawnych
odnosnie sektora energii pozyskiwanej ze Zzrédet odnawialnych i utrzymujgcym sie
niekorzystnym stanem niepewno$ci legislacyjnej, a co za tym idzie ryzyka finansowego w
dziatalnoéci Spoiki. Sytuacja, ktéra zaistniata na rynku energii odnawialnej spowodowata
potrzebe ponownego zweryfikowania dalszej strategii rozwoju Spétki w oparciu o zatozenia
opublikowanego projektu ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Obecnie Spoétka
przygotowuje program dywersyfikacji przychodéw z uwzglednieniem zmian legislacyjnych. W
grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21 Ustawa z dnia 14
grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu przystosowuje prawo krajowe do
przepisow UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie osadéw a wyprodukowane paliwo
uzyskato status paliwa odtwarzalnego. Celem dalszego rozwoju dziatalnosci jest poszerzenie
dziatalnosci na obszar wytwarzania paliw statych i cieklych, jak réwniez ich dalszego

zagospodarowania (m.in. przetwarzania, rafinacji, itp.) oraz dystrybuciji.

Spoétka otrzymata zapewnienie gtbwnego akcjonariusza, o wsparciu procesow inwestycyjnych
Emitenta

7. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany | kwartat 2015 roku, Spotka poniosta strate netto w wysokosci 62 947,75

ztotych. W okresie modyfikacji i unowoczesniania oraz proceséw dywersyfikacyjnych

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1 26



Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

zmniejszenie straty w pierwszym kwartale 2015 r. udafo sie osiggna¢ zredukowaniem kosztow
0go6lnego Zarzgdu. Negatywnym czynnikiem bezposrednio wptywajacym na osiggniete przez
Spotke wyniki finansowe byta sprzedaz urzadzen elektrycznych do wytwarzania energii
elektrycznej, wstrzymanie dokonywanej wymiany oraz prowadzenie dzialan w celu
dywersyfikacji przychoddéw co wplyneto znaczaco na przychodu oraz przygotowania do
uruchomienia dziatalnoéci pozwalajgcej na dywersyfikacje przychodéw Spoétki. Emitent w
raportowanym okresie dokonat sprzedazy akcji wiasnych. Po dokonanej analizie finansowej i
prawnej Spotka kontynuuje proces zaangazowania w poszerzenie dziatalnosci w procesie

dywersyfikacji przychodéw Spotki.
Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystapity w | kwartale w 2015 roku:

1. Nabycie akcji wlasnych Spétki w ramach upowaznienia Walnego
Zgromadzenia.

W ramach realizacji programu nabycia akcji wkasnych stosownie do upowaznienia udzielonego
w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16.12.2013 r. Emitent nie

dokonat nabycia akcji wtasnych.

W ramach programu skupu akcji wtasnych Emitent jest uprawniony do nabycia fgcznie do 20%
wszystkich akcji Spotki w terminie do kohca roku 2016 r. za tgczng kwote nie wiecej niz
2.000.000,00 zt Nabyte przez Emitenta akcje wtasne moga zostac, po zasiegnieciu opinii Rady
Nadzorczej, przeznaczone do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej albo w inny
sposob zadysponowane przez Zarzad Spétki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej
dziatalno$ci.

2. Umowa z Biurem Maklerskim PKO Bank Polski S.A.

28 stycznia 2015 roku zostata zawarta Umowa z Biurem Maklerskim PKO Bank Polski S.A. —
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15. Przedmiotem powyzszej Umowy jest petnienie
funkcji Animatora Rynku dla instrumentéw finansowych G-ENERGY S.A. notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papieréow WartosSciowych
w Warszawie S.A.

Celem podpisania umowy jest wypetnienie zobowigzania wynikajgcego z Uchwaty Nr
1426/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2014

r. w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Regulaminu Alternatywnego
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Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), wprowadzajace;j

zmiany w § 9: ust. 2b - 2e. , ktore weszly w zycie w dniu 1 stycznia 2015 .

3. Zmiany w skladzie osobowym organow Spoiki

A. Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 marca 2015 roku wchodzili:
1. Tomasz Gutowski — Prezes Zarzadu
2. Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
1. Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
2. Agata Stysz — Czionek Zarzgdu

O zmianie w sktadzie Zarzadu spétka poinformowata raportem biezgcym EBI nr 8/2015

4. Zmiany w akcjonariacie

3 lutego 2015 roku Spodtka poinformowata, iz do Spotki wpltyneta informacja o zmniejszeniu
zaangazowania przez akcjonariusza STARHEDGE S.A. w wyniku czego posiadata ona
6.993.222 (stownie: szes¢ miliondw dziewieéset dziewietdziesigt trzy tysigce dwiescie
dwadziescia dwie) akcje, odpowiadajace 43, 03% (stownie: czterdziestu trzem i trzem setnym
procenta) w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta o czym spétka
poinformowata raportem biezgcym ESPI nr. 2/2015., Obecna struktura akcjonariatu zostata
podana w dziale pigtym niniejszego sprawozdania.

5. Porozumienia i Umowy dotycz3ace realizacji strategii

W | kw. 2015 Spoétka dokonata warunkowego nabycia Udziatdw oraz podpisata Porozumienia,
zgodnie z zatwierdzong Strategig, majgce na celu dywersyfikacje zrodet przychodow .
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A. Porozumienie w sprawie nabycia udzialow Spoétki kapitatowej o ktorej
mowa w raporcie biezagcym EBI nr 1/2015, zawartego z Podmiotem
posiadajacym osobowos$¢ prawng w postaci sp6iki z ograniczong
odpowiedzialno$cia oraz jej wszystkimi Udziatlowcami

31 marca 2015 roku Spotka poinformowata raportem biezgcym EBI nr. 7/2015 o otrzymaniu
Porozumienia w sprawie nabycia udziatow Spotki kapitatowej o ktérej mowa w raporcie
biezacym EBI nr 1/2015, zawartego z Podmiotem posiadajgcym osobowosé prawng w postaci
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz jej wszystkimi Udziatowcami dalej zwanej
.Lodmiotem”, przedmiotem ktdrego jest deklaracja zamiaréw realizacji procesu w zakresie
dojscia do skutku umowy sprzedazy udziatdw spotki kapitatowej, ktorej Podmiot jest
znaczacym udziatowcem zwanej dalej ,Dystrybutorem”. Jednoczesnie Strony deklarujg
dziatania prowadzgce do umozliwienia dalszego rozwoju ww. Podmiotu bedacego
przedmiotem akwizycji, ktéry w branzy dystrybucji i sprzedazy szeroko pojetych ,olei” oraz
produkcji i sprzedazy chemii samochodowej, jak réwniez dystrybucji pozostatych produktow
okoto branzowych jest najwiekszym polskim dystrybutorem posiadajacym przychody netto ze
sprzedazy za rok 2014 przekraczajgce 130.000.000,00 zt. Obecnie trwa proces due diligence
oraz badanie zaudytowanych dokumentéw Podmiotu.

B. Warunkowa umowa nabycia 40 udzialéw spoétki Improve Reserch
Consulting sp. z o.0.

3 marca 2015 roku podczas XXII Forum Gospodarczego ,Integracja i Wspoipraca —
Innowacyjnos$¢” w Toruniu Emitent podpisat warunkowg umowe nabycia 40 udziatéw spétki
Improve Reserch Consulting sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 zt za kazdy udziat
stanowigcych 40 proc kapitalu zaktadowego spotki za tgczng kwote 1.600.000 zt. Ptatnosé
ustalonej ceny, a nastepnie przejecie wtasnosci zakupionych udziatéw przez spétke G-Energy
S.A. nastgpi po spetnieniu wymienionych w umowie warunkéw zawieszajgcych
zapewniajgcych ptynne przeprowadzenie transakcji i zakonczenie inwestycji. Spétka Improve
Reaserch Consulting Sp. z o.0. jest wlascicielem jednostki organizacyjnej - Zaktad Badawczo
Rozwojowy Politerm, ktéry posiada wytgczne prawo do patentu pn. Sposéb Wytwarzania
Biopaliwa z osadéw pofermentacyjnych, zwtaszcza posciekowych, polegajgcy na usrednieniu
wilgotnych osadow posciekowych i odpadow komunalnych o charakterze organicznym i
potgczeniu ich z odpowiednio rozdrobnionymi poliolefinami, a nastepnie poddaniu ich obrébce
termicznej w obecnosci tzw. ,,zywej pary wodnej" (Nr prawa wytgcznego 218117),. Spétka
posiada takze wylgczne prawo do innowacyjnego Know how oraz zgtoszonego wynalazku
(P.409868) na urzadzenie do wytwarzania biopaliwa z komunalnych osadéw posciekowych,
osadow i wyttokdw owocowych oraz pouzytkowych poliolefin.

Gtéwnym zamierzeniem projektu jest wdrozenie technologii wytwarzania statego Biopaliwa
wtornego POLICARBON na bazie oryginalnych, konkurencyjnych do stosowanych obecnie w
kraju, rozwigzan wykorzystujgcych do produkcji kompozyt komunalnych osadéw $ciekowych
pofermentacyjnych z dodatkiem biomasy oraz pouzytkowych poliolefin. Innowacyjnosé
technologii biopaliwa POLICARBON polega na przetwarzaniu osadow sciekowych w podanym
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kompozycie biomasy i pouzytkowych poliolefin na drodze obrébki termicznej wg autorskich
rozwigzan patentowych do ktérych prawo posiada Zaktad Badawczo Rozwojowy Politerm.
Zatozenia projektu uwzgledniajg mozliwosci wykorzystywania biopaliwa POLICARBON jako
paliwa wtérnego w przemysle cementowym, w procesie produkcji klinkieru portlandzkiego oraz
energetyce zawodowej do opalania kottéw pytowych i fluidalnych. Odpowiednio rozwigzania
projektu zaktadajg jako wynik prac badawczo-wdrozeniowych, uruchomienie doswiadczalnej
instalacji produkcji biopaliwa POLICARBON, o parametrach odpowiadajgcych wymaganiom
wyzej wymienionych potencjalnych odbiorcéw, przemystu cementowego i energetyki
zawodowej. Jako paliwo wtérne w przemysle cementowym POLICARBON bedzie
charakteryzowa¢ sie bardzo korzystnymi cechami w procesie produkcji klinkieru
portlandzkiego:

= wysokg kaloryczno$cig

= niskim wskaznikiem emisji CO2 oraz innych emitowanych zwigzkoéw (chloru, siarki,
fosforu. metali ciezkich, w tym rteci

* niskg wilgotnoscig

= odpowiednim uziarnieniem,

= wilasciwg, dostosowang charakterystykg spalania

C. Aneks do Listu Intencyjnego z dnia 15 grudnia 2014 roku, zawartego ze
spo6tka Orlen Oil Sp. z o.o0.

17 lutego 2015 roku Emitent otrzymat podpisany egzemplarza aneksu do Listu Intencyjnego z
dnia 15 grudnia 2014 roku, zawartego ze spétkg Orlen Oil Sp. z 0.0. dalej zwanej ,OrlenQil”,
przedmiotem ktorego jest przedtuzenie terminu realizacji procesu w zakresie dojscia do skutku
umowy sprzedazy udziatow spotki, ktdrej OrlenOil jest udziatowcem w terminie do 31.05.2015
roku, z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu.

Porozumienie ze spotkg Orlen Oil Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie dotyczy realizacji procesu
sprzedazy udziatow spétki, ktérej Orlen Qil jest udziatowcem (,Podmiot”). Jednoczes$nie Strony
zadeklarowaty dziatania prowadzgce do umozliwienia dalszego rozwoju ww. Podmiotu
bedgcego przedmiotem planowanej akwizyciji, ktory w branzy dystrybucji i sprzedazy szeroko
pojetych ,olei” oraz produkcji i sprzedazy kosmetyki samochodowej, jak réwniez dystrybucji
pozostatych produktéw okoto branzowych jest jednym z najwiekszych polskich dystrybutorow,
posiadajgcym przychody przekraczajgce 100.000.000,00 zt o czym Emitent poinformowat
Raportem Biezgcym EBI 1/2015.

List Intencyjny ustanawia rowniez inne porzgdkowe i proceduralne kwestie pomiedzy G-
ENERGY oraz Orlen Oil, ktérych zapisy nie stanowig istotnej informacji z punktu widzenia
wptywu na sytuacje Emitenta, dlatego ich tres¢ nie wymaga publikaciji.

Zarzgd Emitenta zaznacza rowniez, ze skutki wynikajgce z zawartych w | kw. 2015 roku
porozumien i umow, a w szczegolnosci opisanego w niniejszym raporcie Listu Intencyjnego
majg na celu spetnienie zatozeh przyjetej przez wtadze G-ENERGY strategii inwestycyjnej
oraz dalszego rozwoju jej dziatalnosci ze szczegdlnym ukierunkowaniem na obszar
wytwarzania alternatywnymi metodami przy uzyciu biotechnologii paliw statych i ciektych w
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tym olei, ale réwniez ich dalszego zagospodarowania oraz niezmiernie istotnej z punktu
widzenia osiggniecia efektu skali zatozonego modelu biznesowego dystrybucji. W tym
przypadku na podkre$lenie zastuguje ten ostatni obszar, ktérego posiadanie przez Emitenta i
mozliwo$¢ réznorodnego dysponowania kompetencjami jakimi charakteryzuje sie Podmiot,
bedacy obiektem planowanej akwizycji, mogg przyczyni¢ sie¢ do skokowego wzrostu
przychoddéw i zyskéw, a tym samym do dynamicznego rozwoju i wzrostu warto$ci G-ENERGY.

8. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym

raportem kwartalnym.

9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 31.03.2015 r. - Spétka nie tworzyta

grupy kapitatowe.

10. OPIS STANU REALIZAC]I DZIALAN I INWESTY(JI
PRZEWIDZIANYCH W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 1
HARMONOGRAM ICH REALIZAC(]I

Dnia 31 grudnia 2013 r. Emitent dokonat procesu potgczenia ze spétkg Hibertus Sp. z 0.0., w
ktorej posiadat 100 % udziatéw. Emitent wyjasnia, ze po sprzedazy w Il kwartale 2013 r.,
urzgdzen, pozostat wtascicielem petnej infrastruktury niezbednej do produkcji energii
elektrycznej w tych lokalizacjach w ktérych aktualnie znajdujg sie urzgdzenia objete umowag

oraz, ze planuje nadal rozwija¢ swojg dziatalno$¢ w sektorze energii odnawialnej. Zbycie
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dotychczas uzytkowanych urzadzen wigze sie z planowang modernizacjg dziatu produkc;ji
energii elektrycznej Emitenta, majacg na celu zwigkszenie ilosci pozyskiwanej energii
elektrycznej poprzez nabycie urzadzen nowoczesniejszych i bardziej wydajnych. Podpisana
przez Prezydenta RP w dniu 11 marca 2015 roku Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii
daje narzedzie do analizy opfacalnosci inwestowania, w OZE takze w zakresie integracji
réznych urzgdzeh odnawialnych zrodet energii. W perspektywie najblizszych lat, az do 2020
roku Polska pozostaje jednym z najbardziej atrakcyjnych rynkéw dla odnawialnych Zrodet
energii (OZE). Wymagania zwigzane z peinym wdrozeniem w Polsce dyrektywy UE o promociji
OZE i przyjete przez rzad zatozenie o wypetnieniu zobowigzania dot. zapewnienia 15% udziatu
energii z OZE poprzez wykorzystanie krajowych zasobdéw oraz wyczerpanie sie mozliwosci
bezinwestycyjnego wzrostu produkcji energii z OZE ( jak np. wspierane przez rzad
wspotspalanie), oznaczajg, ze wymagana skala inwestycji w OZE w latach 2014-2020 moze -
wg analiz Instytutu Energetyki Odnawialnej (IEO) - siega¢ ok. 90 mid zt, w tym — wg
najnowszego raportu IEO - ok. 44 mld zt w sektorze mikroinstalacji. Jednoczesnie wg
szacunkow IEO na bezposrednie wsparcie ww. inwestycji w Polsce dostepnych bedzie ponad

10 mid zt funduszy UE 2014-2020, w szczegdlnosci w programach regionalnych (RPO).

Nie oznacza to jednak, ze inwestycje w rézne instalacje OZE bedg podobnie atrakcyjne od
strony ekonomicznej i akceptowalne z uwagi na ryzyko inwestycyjne. Zaréwno ustawa o OZE
jak i nowe programy wsparcia OZE z funduszy ekologicznych dla energetyki odnawialnej
rozproszonej (np. program Bocian) wskazujg na konieczno$¢ konkurenciji roznych zrédet OZE,
w szczegolnosci z uwagi na koszty produkowanej energii. Udane projekty inwestycyjne muszg
by¢ zatem oparte na solidnych podstawach ekonomicznych, przy akceptacji rynkow
finansowych, sektora bankowego oraz przy respektowaniu ogélnych (nowych) zasad pomocy
publicznej UE dla energetyki, wraz z uwzglednieniem (prébami zminimalizowania ) elementéw
ryzyka politycznego.

11.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI,
DZIALANIA W ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozw6j w obszarach:
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1. Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze Zrodet
odnawialnych w przypadku Kkorzystnych zmian przepisow
legislacyjnych dot. zZr6del odnawialnych w szczegoélnosci przepisow
wykonawczych do Nowej ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii

Rozwdj wykorzystania odnawialnych zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie
jako dziatanie zmniejszajgce obcigzenie $rodowiska oraz zwiekszajgce bezpieczenstwo

energetyczne kraju.

Emitent wskazuje, iz gtéwng dziatalno$¢ skupiat na produkgciji i sprzedazy energii elektrycznej.
Dziatalnos¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzgdzen. Proces
ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii elektrycznej zaktadowi, ktory
dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym elementem tego obszaru
dziatalnosci byta sprzedaz swiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. Zarzagd Emitenta dokonuje analiz rynku energii odnawialnej oraz przygotowuje Spotke
do realizacji w przyszioSci projektow zwigzanych z dalszym pozyskiwaniem energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych. - w przypadku korzystnych zmian przepiséw
legislacyjnych dot. zrédet odnawialnych. W raportowanym okresie miato miejsce wazne z
punktu widzenia strategii Spoétki ale takze z powodu Makro Ekonomicznych zdarzenie
prawodawcze. Ustawa o OZE zostata przyjeta przez Sejm w potowie stycznia. Za jej
uchwaleniem byto 238 postéw, 167 przeciw, a 36 wstrzymato sie od gtosu. Parlament pracowat
nad projektem od potowy 2014 r. Senat przegiosowat poprawke do ustawy o odnawialnych
zrédtach energii, uchylajacg przyjetg przez Sejm, tzw. poprawke producenckag posta Artura
Bramory ktdéra wprowadzata gwarantowane ceny energii elektrycznej przy jej odsprzedazy
przez prosumenta. Zamiast tego zastgpit jg poprawka, ktéra zdaniem czesci senatoréw
wprowadza ,kompromisowy” system wsparcia mikroinstalacji o mocy do 10 kW. Prezydent RP
podpisat 11.03.2015 r. ustawe o Odnawialnych Zrédtach Energii (OZE). Jedng z
podstawowych zmian do obecnie obowigzujgcych przepiséw dotyczacych wspierania OZE jest
zmiana systemu Swiadectw pochodzenia energii na system aukcyjny. Nowe regulacje
znaczgco ograniczg mozliwosci rozwoju energetyki producenckiej i obywatelskiej. W
poréwnaniu z rozwigzaniem, ktore zostato przyjete w Sejmie, znaczgco zmniejszajg one
opfacalnos¢ inwestowania w mikroinstalacje OZE w gospodarstwach domowych . System
wyboru najlepszej oferty w tych samych warunkach ma by¢ tanszy dla budzetu panstwa o

ponad 7 mid zt.

OZE to jeden z priorytetéw polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej
celéw jest 20-proc. udziat tych zrodet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest nieco

nizszy - $rednio 15,5 proc. Zrédta odnawialne na razie sg drozsze od konwencjonalnych, i aby
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sie rozwijaly, trzeba je wspierac, czyli dotowaé. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te kwestie.
Nie oznacza to jednak , ze Spotka nie widzi mozliwosci inwestowania w produkcje energii
niskoemisyjnej. W prowadzenie w zycie Ustawy o OZE daje stabilizacje prawna dla wytworcow
oraz pozwoli na ocene opfacalnoéci poszczegdlnych zrédet produkcji pradu i ciepta . Oznacza
to , ze instytucje finansowe powrdcg do finansowania branzy OZE, a Spétka rozpoczeta
rozmowy na temat mozliwosci finansowania projektéw energetyki odnawialnej opartej o
systemy wsparcia. Ustawa wejdzie w zycie stopniowo, w okresie od konca marca 2015 roku
do 1 stycznia 2016 r. i zawiera sporg ilos¢ przepiséw, ktore wymagajg jeszcze wyjasnienia.
Nalezy mie¢ nadzieje, ze rozporzgdzenia wykonawcze i regulamin aukcji wyjasnig ponizsze
problemy interpretacyjne. Wytworzenie i wprowadzenie pierwszej energii elektrycznej do sieci
nastepuje juz w fazie rozruchu instalacji OZE. Sprzedawca zobowigzany nabywa te energie,
a wytworcy przystugujg swiadectwa pochodzenia. Art. 42 ust. 1 jak i art. 44 ust. 1 Ustawy OZE
warunkujg uzyskanie praw w nich wskazanych od wytworzenia po raz pierwszy energii
elektrycznej z instalacji OZE. Zgodnie z art. 44 ust. 1 Ustawy OZE, Swiadectwo pochodzenia
przystuguje wytworcy energii elektrycznej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 pkt. 2 oraz w 42 ust.
1i 5 Ustawy OZE, wytworzonej w instalacji odnawialnego zrédta energii w ktérej energia
elektryczna zostata wytworzona po raz pierwszy przed dniem wejscia w zycie Rozdziatu IV, {;.
1 stycznia 2016 roku. Emitent analizuje obecnie optacalnos¢ inwestycji w oparciu o posiadang
koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej w oparciu o dotychczasowy system wsparcia
obowigzujgcy do kohca 2015 roku. W art. 2 pkt. 13 lit. a) Ustawy OZE zawarta jest definicja
.instalacji odnawialnego zrédta energii’, zgodnie z ktérg instalacja odnawialnego zrédta energii
to instalacja stanowigca wyodrebniony zespot urzgdzen stuzacych do wytwarzania energii i
wyprowadzania mocy, przytgczonych w jednym miejscu przytgczenia, z jednego rodzaju
odnawialnych zrédet energii. Warunkiem koniecznym i wystarczajgcym dla uzyskania prawa
do otrzymywania swiadectw pochodzenia jest wytworzenie przez instalacje pragdu przed dniem
1 stycznia 2016 roku. Ustawa OZE nie przewiduje zadnych dodatkowych warunkow takich jak
np. formalne zakonczenie inwestycji przez uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie, wydanie
koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej czy tez potwierdzenie wytworzenia energii
elektrycznej w odnawialnym zrodle energii przez wydanie swiadectw pochodzenia (zob.
rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 18.10.2012 r.). Zespo6t urzadzen stuzgcych do
wytwarzania energii stanowi instalacje w przypadku przytgczenia urzadzen do sieci w jednym
miejscu. Brak jest postanowien wprowadzajgcych jakiekolwiek dodatkowe wymogi np. co do
wielkosci tej produkcji, ilosci urzgdzen stanowigcych wyodrebniony zespot przytgczonych do

sieci lub stopnia wykorzystania danej instalacji.
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2. Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrodet
energii

W ramach tej dziatalnosci Spétka na lata 2015 — 2017 planuje pozyskaé tereny inwestycyjne,
na ktorych bedg realizowane elektrownie produkujgce energie odnawialng. Land Development
to dziatalnos¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak réwniez
opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakohczenie dziatah na wczesnym
etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci dodanej, ktéra pozwoli z zyskiem

odsprzedacd teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego typu przedsiewziec.

Prowadzenie dziatalno$ci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land development) w pierwszych
latach funkcjonowania daje mozliwos¢ pozyskania srodkéw na realizacje wlasnymi zasobami
duzych inwestycji, bez koniecznosci angazowania w znacznej mierze finansowania
zewnetrznego. Srodki pozyskane z obrotu ziemig zostang wykorzystane do przeprowadzenia
wiasnych inwestycji. Spétka nie wyklucza, w przypadku zwigekszonego zapotrzebowania na

kapitat, przy realizacji duzych inwestyciji, pozyskiwanie zewnetrznego finansowania.

W przypadku podejmowania dziatalnosci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢, ze
ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie bedzie

realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2015 r. - 2017 r. przez Zarzad Emitenta
w ramach tego punktu strategii bedzie uzaleznione od wejscia w zycie korzystnych przepiséw

o odnawialnych zrédtach energii.

3. Doradztwa branzowego i prawno - korporacyjnego

Emitent w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej rozwija dziatalnos¢ w ramach doradztwa branzowego. Spétka podejmuje
dziatania w celu nawigzania kontaktow z Inwestorami, ktorzy planujg podjgé dziatalnosc¢ na
rynku energii odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego.
Poszukiwanie inwestorow zainteresowanych podjeciem wspolnych dziatan wykorzystujgcych
synergie ptyngcg ze $Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii. Emitent
wspotpracuje takze z zespotem profesjonalistbw majgcych dtugoletnie doswiadczenie w

dziataniach prawno - korporacyjnych.
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4. Dystrybucji Energii

G-Energy S.A. w oparciu o posiadane zasoby i doswiadczenie planuje oferowa¢ swoje
kompetencje w zarzadzaniu infrastrukturg elektroenergetyczng w dokonywaniu przytgczenia
istniejgcych i projektowanych obiektéw, handlowych, ustugowych i mieszkalnych do sieci
elektroenergetycznej, w celu realizacji ustug dystrybucji . Spdtka bedzie oferowac klientom
innowacyjne rozwigzania, ktére umozliwiajg optymalne zarzgdzanie gospodarkg energetyczng
na terenie obiektu, poprzez zwiekszanie przychodow i minimalizacje kosztéw energii dla

Wiasciciela obiektu.

Emitent wstrzymat rozmowy z potencjalnymi Partnerami a ich kontynuacja zostanie poddana

ocenie poprzez organy spoétki w drugim kwartale 2015 roku.

5. Wytwarzania paliw stalych i cieklych, jak rowniez ich dalszego
zagospodarowania, dystrybucji oraz sprzedazy.

W | kwartale 2015 r. Emitent kontynuowat oraz finalizowat realizowanie przez wtadze Spotki
strategii inwestycyjnej w obszarze wytwarzania paliw statych i cieklych, jak réwniez ich

dalszego zagospodarowania (m.in. przetwarzania, rafinacji, itp.) oraz dystrybucji.

W pierwszym kwartale 2015 roku kontynuowano negocjacje w celu zawarcia porozumien oraz

Umdéw inwestycyjnych, w tym zaangazowania kapitatowego, dotyczgcych:
1. Paliw statlych na bazie odpaddw organicznych i z oczyszczalni.
2. Paliw cieklych na bazie krakingu folii odpadowych.

3. Dystrybucji i sprzedazy szeroko pojetych ,olei” oraz produkcji i sprzedazy kosmetyki

samochodowej, jak rowniez dystrybucji pozostatych produktéw okoto branzowych.
4, Prowadzenia dziatalnosci sktadowej, sortowniczej i przetworczej odpadow.

Zarzad wyraza nadzieje ze zawarcie uméw bedzie stuzyé dynamicznemu rozwojowi
dziatalnosci Spoétki w obszarze wytwarzania paliw, jak réwniez uzyskaniu stanu posiadania
innowacyjnych opatentowanych technologii umozliwiajgcych modutowg budowe instalaciji
konwertujgcych odpady ciekte i state do postaci paliw ciektych lub statych. Komercjalizacja
dziatalnosci i osiggniecie efektu jej skalowalnosci, bedzie skutkowa¢ skokowym wzrostem
wartosci ksiegowej Spotki, a w $lad za tym jej kapitalizacji i warto$ci rynkowej w znacznie

krotszym czasie niz organiczny wzrost wskaznikéw dziatalno$ci opartej wytgcznie o samg
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dziatalno$¢ produkcyjng. W grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013
poz. 21 Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu przystosowuje
prawo krajowe do przepiséw UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie przedmiotowych
osaddéw. Roéwniez wyprodukowane paliwo uzyskato status paliwa odtwarzalnego i mozna je

samodzielnie spalac lub wspotspala¢ z weglem.

Wspdtpraca z partnerami biznesowymi, ktérzy dokonujg konwersji odpaddw ciektych i statych
do postaci paliw ciektych i statych pozwala na komercjalizacje takiej dziatalnosci w oparciu o
elastyczne podejscie do ich wymagah. Dzieki niskim kosztom statym, nowoczesnym modelu
zarzadzania, doswiadczeniu oraz szybkim podejmowaniu decyzji jestesmy w stanie
zaoferowac partnerom bezposrednie korzysci. Cel - wzrost wolumenu sprzedazy, zasiegu

dystrybucji oraz zakresu listy nabywanych produktow.

12.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2015 r. Spotka zatrudniata 1 osobe w przeliczeniu na petne etaty.

13.0OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poroéwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacije
majatkowg i finansowg G-Energy S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu

/-1 Agata Stysz /-l Tomasz Bujak
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