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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spotka G-Energy S.A. (,Spotka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w
pazdzierniku 2010 roku. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu
11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Dziatalno$¢ Spétki opierata
sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrédet naturalnych w szczegélnosci wytwarzanie

energii oraz paliwa energetycznego.

Funkcjonowanie Spétki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, Ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski
jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogélnym bilansie oraz polityka odpadowa ze
szczeg6lnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpad6w jest nie tylko cennym
zrodiem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatng i optacalng metoda redukcji ilosci

odpadow sktadowanych na wysypiskach $mieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dzialanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposob naturalny przekltada sie na dziatania Emitenta. Europa jest
najwiekszym na $wiecie rynkiem odzysku energii z odpadéw. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest wcigz
niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak réwniez dla
Spotki G-Energy S.A. jednak rozwdj bedzie mozliwy tylko dzieki pozytywnym zmianom regulacji

prawnych zapewniajacych wieloletni stabilny rozwo6j branzy.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spoétke dziatalnosci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie
najnowoczes$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie
dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia, do
zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspélprace z innymi podmiotami oraz
podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychoddw co stato sie konieczne z powodu niestabilnej
sytuacji prawnej dotyczacej produkcji energii odnawialnej. Do§wiadczenie w realizacji projektéw
oraz wysoko wykwalifikowana kadra menadzerska oraz nadzorcza jest warto$cig, ktdéra gwarantuje
wlasciwg ocena ryzyka inwestycyjnego oraz kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta. W IV

kwartale 2013 r. Emitent zakoniczyt proces potaczenia ze Spétka Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat
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czasowo produkcje energii ze Zzrodet odnawialnych. W latach 2014 -2016 nastgpily istotne zmiany
w akcjonariacie oraz dywersyfikacji przychodéw poprzez poszerzenie dziatalnosci o nowe kierunki
rozwoju Spétki. Rok 2017 byt finalizacja proceséw dywersyfikacyjnych i generowaniem przychodéw

z nowego zZrddta.

26 maja 2015 roku WZA zdecydowato o podwyZszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii C. 7 wrze$nia 2015 r. S3d Rejestrowy wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu

zakladowego do wysokosci 4 699 563,20 PLN.
Kapital zakladowy G Energy S.A.

Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzenia raportu wynosi 4 699 563,20 ztotych i dzieli sie na 46 995

632 akcji serii A, B i C o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

FIRMA G-Energy Spodtka Akcyjna
SIEDZIBA (ADRES) Al. Ujazdowskie 18 lok 10
00-478 Warszawa,
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 42.21.7Z Roboty zwigzane z budowa rurociggoéw
DZIALALNOSCI przesytowych i sieci rozdzielczych
PRZEDMIOT POZOSTALE] 42.99.7Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych
DZIALALNOSCI obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
w szczego6lnosci : niesklasyfikowane
43.22.7Z Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych
35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
35.21.Z Wytwarzanie paliw gazowych,

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 4



Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

dziat 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcow,

dziat 39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq i
pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarka odpadami,

Dziat 33 Naprawa, konserwacja i instalowanie
maszyn i urzadzen,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania,

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inZynierii i zwigzane
z nig doradztwo techniczne,

74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna,

naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

ORGAN REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
ul. Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa

KAPITAL ZAKEADOWY 4 699 563,20 ztotych

LICZBA AKCJI SERITA,BiC 46 995 632 na okaziciela

WARTOSC NOMINALNA 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/

NEWCONNECT rynek kierowany zleceniami (NC)

SEKTOR Eco-energia

ISIN PLELKPE00014

NAZWA (SKROT) GENRG

LEI 259400753RBKDYWS8LO02 - GNG

TICKER (OZNACZENIE) GNG

INDEKSY: NCIndex

ADRES E-MAIL biuro@genergy.pl

STRONA INTERNETOWA www.genergy.pl

NUMER TELEFONU +48 (22) 247 84 53

NUMER FAKSU +48 (12) 4225070

ANIMATOR DM PKO Bank Polski

KONTAKT Z INWESTORAMI Ri@genergy.pl

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 5




Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PoniZej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres od 01.01.2018 r. do

31.03.2018 r wraz z danymi porownawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).

2.1. Wybrane dane jednostkowe z bilansu G-Energy S.A.

I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Wyszczegolnienie okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
Aktywa trwate 2 460 000,00 3735652,83 2460 000,00 3735652,83
Aktywa obrotowe 1827766,26| 221312826| 1827766,26| 2213128,26
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1698270,97 1175 725,58 1698 270,97 1175 725,58
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 168 04,94| 1536085,16 168 04,94| 1536085,16

2.2. Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spotki G-Energy S.A.

I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Wyszczegolnienie okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
Przychody netto ze sprzedazy 30 000,00 831 518,36 30 000,00 831 518,36
Amortyzacja 0,00 -26 386,65 0,00 -26 386,65
Zysk/strata na sprzedazy 18 121,76 225379,11 18 121,76 225379,11
Zysk/strata na dziatalnosci 18 121,89 217 340,72 18121,89 217 340,72
operacyjnej
Zysk/strata brutto 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
Zysk/strata netto 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
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2.3. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017

I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
AKTYWA okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
A. | Aktywa trwate 2460 000,00 3735652,83 2460 000,00 3735652,83
i | Wartosciniematerialne 0,00 439 777,83 0,00| 43977783
i prawne
1 Koszty. zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy 0,00 439777,83 0,00 439777,83
3, |[nnewartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
4, | Paliczki na wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
1, | ST GE 0,00 27 875,00 0,00 27 875,00
trwale
1. |Srodki trwate 0,00 27 875,00 0,00 27 875,00
grunty (w tym prawo
a) |uzytkowania wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00
gruntu)
budynki, lokale i obiekty
b) |inzynierii ladowej i 0,00 0,00 0,00 0,00
wodnej
0 urzadzenia techniczne i 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny
d) |$rodki transportu 0,00 27 875,00 0,00 27 875,00
e) |inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zaliczki n'a Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
w budowie
g, |RELE G 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1, |Qdjednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
0d pozostatych jednostek,
2 W ktérych jednostka
" | posiada zaangazowanie w
kapitale
3. | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
v, |Inwestycje 2 460 000,00 3268000,00| 2460000,00 3268 000,00
dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 WartoSci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 7




Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

Dtugoterminowe aktywa

3. s 2460 000,00 3268000,00 2460 000,00 3268 000,00
finansowe
a) |WJednostkach 2460 000,00 3268000,00| 2460000,00 3268000,00
powigzanych
- udziatly lub akcje 2460 000,00 3268000,00 2460 000,00 3268000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
_ inne d%ugotermmowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
w pozostatych
b) ].ednostkach , w ktérych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
B inne d}ugotermlnowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
w pozostatych
c) jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziatly lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
_ inne d}ugotermlnowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
4, |Inneinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. |rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
1. |odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
5, |Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 1827 766,26 2213 128,26 1827 766,26 2213 128,26
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
toku
_ |wtym ob.lekty w 0,00 0,00
zabudowie
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
T, || LA 1698 270,97 1175725,58| 1698270,97| 117572558
Kkrotkoterminowe
1, |Naleznosci od jednostek 0,00 249 148,81 0,00 249 148,81
powigzanych
a) |?Wytuludostawiustug, o 0,00 185 720,00 0,00 185 720,00
okresie splaty:
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- | do 12 miesiecy 0,00 185 720,00 0,00 185 720,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

b) |inne 0,00 63 428,81 0,00 63 428,81
Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych

2. jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

a) yA tytu.%u dostaw i ustug, o 0,00 0,00
okresie splaty:

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) |inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych

3. . 1698 270,97 926 576,77 1698270,97 926 576,77
jednostek

a) |?Wtutudostawiustug o 180 200,00 671 324,55 180 200,00 671 324,55
okresie sptaty:

- | do 12 miesiecy 180 200,00 671 324,55 180 200,00 671 324,55

- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji,
cet, ubezpieczen

b) |spotecznychi 3139293 6 284,02 3139293 6 284,02
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

c) |inne 1486 678,04 248 968,20 1486 678,04 248 968,20

d) dochod;one na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00
sadowej

. | nwestyge 129 495,29 102 983,31 129 495,29 102 983,31
krotkoterminowe

1. | Krétkoterminowe aktywa 129 495,29 102 983,31 129 495,29 102 983,31
finansowe

a) |V Jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- |inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

_ inne kro‘Fkotermlnowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe

p) |V pozostatych 120 737,00 100 074,00 120 737,00 100 074,00
jednostkach

- | udzialy lub akcje 20 737,00 74,00 20 737,00 74,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- | udzielone pozyczki 100 000,00 100 000,00 100 000,00 100 000,00

_ |inne kro'Fkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe

¢) |$rodkipienigzne iinne 8758,29 2909,31 8 758,29 2909,31
aktywa pieniezne

_ | Srodki pienigzne w kasie i 8098,55 1426,62 8 098,55 1426,62
na rachunkach

- inne $rodki pieniezne 659,74 1482,69 659,74 1482,69

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
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2, |Inneinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
Kroétkoterminowe
IV. | rozliczenia 0,00 934 419,37 0,00 934 419,37
miedzyokresowe
w tym : aktywa z tytutu
- niezakonczonych uméw 0,00 0,00 0,00 0,00
budowlanych
Nalezne wplaty na
C. | kapital (fundusz) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
D. |Udzialy ( akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 4287 766,26 5948 781,09 4287 766,26 5948 781,09
I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
PASYWA okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
A. | Kapital (fundusz) 4119716,32| 441269593| 411971632| 4412 695,93
wilasny
L st fugaussy 4699563,20| 4699563,20| 4699563,20| 4699563,20
podstawowy
N R 2173 813,38 2173813,38| 2173813,38| 2173813,38
zapasowy, w tym:
- | nadwyzka wartoSci
sprzedazy ( wartosci
emisyjnej) nad wartoScia 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalng udziatéw (
akgji)
III. | Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny , w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym :
- | Wtutuaktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wartoSci godziwej
IV. | Pozostale kapitaly 0,00 0,00 0,00 0,00
(fundusze) rezerwowe
- | tworzone zgodnie z
umowg3 ( statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- |naudzialy (akcje) 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne
V. | Zysk (strata) z lat 278646564 | -2675383,97| -278646564| -2675383,97
ubieglych
VL. | Zysk (strata) netto 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
VIL. | Odpisy z zysku netto w
ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
B. | Zobowiazania i rezerwy 168 049,94| 1536 085,16 168 049,94 1536 085,16
na zobowiazania
I | Rezerwyna 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowiazania
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1. | Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia 000 000 000 000
emerytalne i podobne ’ ’ ’ ’
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- | dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. | Wobec jednostek 000 000 000 0.00
powigzanych ’ ’ ’ ’
2. | Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych
jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych
jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania 0.00 000 0.00 0.00
finansowe ’ ’ ’ ’
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. | Zobowiazania 168 049,94 1536 085,16 168049,94| 1536 085,16
krotkoterminowe
1. | Wobec jednostek 0,00 212 306,55 0,00 212 306,55
powigzanych
a) |ztytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 212 306,55 0,00 212 306,55
2. | Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) |ztytutu dostaw iustug, o
okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych 168 049,94 132377861 168049,94| 132377861
jednostek
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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c) |inne zobowigzania 0.00 000 0.00 000
finansowe ’ ’ ’ ’
d) |2 tytutu dostaw i ustug, o 130 104,40 653 386,12 130 104,40 653 386,12
okresie wymagalno$ci:
- | do 12 miesigcy 130 104,40 653 386,12 130 104,40 653 386,12
- | powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na 000 000 000 000
dostawy i ustugi ’ ’ ’ ’
f) |zobowigzania wekslowe 0,00 51 680,00 0,00 51 680,00
g) |z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz 37 906,54 397 221,70 37 906,54 397 221,70
innych tytutow
publicznoprawnych
h) | z tytutu wynagrodzen 0,00 195 078,50 0,00 195 078,50
i) inne 39,00 26 412,29 39,00 26 412,29
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia 0.00 0.00 0.00 0.00
miedzyokresowe ’ ’ ’ ’
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Rozliczenia
miedzyokresowe umdow
budowlanych
3. |Inne rozliczenia 000 000 000 000
miedzyokresowe ’ ’ ’ ’
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 4287 766,26 5948 781,09 4287 766,26 5948 781,09
2.4. Rachunek zyskow i strat spotki G-Energy S.A.
I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
A. Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 30 000,00 831518,36 30000,00| 83151836
towarow i materiatéow, w
tym:
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy 0.00 000 0.00 000
produktéw ’ ’ ’ ’
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I1. Przychody netto ze

sprzedazy towarow i 30000,00 831 518,36 30000,00 831 518,36

materiatéw

B. Koszty sprzedanych

produktow, towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00

materialéow, w tym:

[. Koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Wartos¢ sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00

towardéw i materiatéw

C. Zysk (strata) brutto ze 30 000,00 831518,36 30000,00 83151836

sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy 0,00 361 375,65 0,00 361 375,65

E. Koszty ogélnego zarzadu 11 878,24 244 763,60 11 878,24 244 763,60

fczgsé‘) (strata) ze sprzedazy 18121,76 225 379,11 18121,76 225379,11

G. Pozos.tale przychody 0,13 63,13 0,13 63,13

operacyjne

1.Zysk z tytutu rozchodu

niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00

trwatych

1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

[1I. Inne przychody operacyjne 0,13 63,13 0,13 63,13

H. Pozostate koszty 0,00 8101,52 0,00 8101,52

operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu

niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00

trwatych

I1. Aktlfallzz.aq-a wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywéw niefinansowch

I1I. Inne koszty operacyjne 0,00 8101,52 0,00 8101,52

L. Zysk(strata) z dziatalnosci 18 121,89 217 340,72 18121,89| 217 340,72

operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe 17 562,76 1,74 17 562,76 1,74

I. Dywidendy i udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00

zyskach w tym

a) od jednostek powigzanych, 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym

-w ktor.ych ]e.sdnostka.l posiada 0,00 0,00 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w 0,00 0,00 0,00 0,00

tym

-w kt01'"ych ]e'dnostka 'p051ada 0,00 0,00 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

I1. Odsetki, w tym: 0,00 1,74 0,00 1,74

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

III. Zysk z tytutu rozchodu

aktywéw finansowych, w tym 17 562,76 0,00 17 562,76 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Akt}lall'zaqa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywéw finansowych

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Koszty finansowe 2 879,27 2 639,14 2879,27 2 639,14

1. Odsetki, w tym: 0,00 39,14 0,00 39,14
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- dla jednostek powiagzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Stra,ta Z .tytu%u rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywéw finansowych , w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL Akt’uah.zaqa wartosci 287927 0,00 287927 0,00
aktywéw finansowych
IV. Inne 0,00 2 600,00 0,00 2 600,00
L. Zysk (strata) brutto (I+]J-K) 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
2.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Lp. | Wyszczegodlnienie okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
Kapitatl (fundusz)
L. wlasny na poczatek 4086 910,94 4197 992,61 4086910,94| 4197992,61
okresu (BO)
- korekty biedow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Kapitatl (fundusz)
la. |Wiasnynapoczatek 4086910,94| 4197992,61| 4086910,94| 4197992,61
okresu (BO), po
korektach
Kapitatl (fundusz)
1 podstawowy na 4 699 563,20 4 699 563,20 4699 563,20 4699563,20
poczatek okresu
Zmiany kapitalu
1.1 | (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
(emisji akcji)
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
- umorzenia udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
(akeji)
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Kapitat (fundusz)

1.2 | podstawowy na koniec 4 699 563,20 4 699 563,20 4699 563,20 4 699 563,20
okresu
Nalezne wplaty na

2 kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
Zmiana naleznych

2.1 |wptlat na kapital 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
Nalezne wplaty na

2.2 |kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu

3 Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00

31 Udz1al¥ (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
Kapitat (fundusz)

4 zapasowy na poczatek 2173 813,38 2173 813,38 2173 813,38 2173 813,38
okresu
Zmiany kapitalu

4.1 | (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
zZapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akeji powyzej 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(ustawowo)
- z podziatu zysku
(ponad wymagana 0,00 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng
warto$¢)
- z kapitatu z

L 0,00 0,00 0,00 0,00

aktualizacji wyceny
- sprzedaz akeji 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnych
b) zmniejszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan kapitalu

42 |funduszu) . 2173 813,38 2173813,38| 2173813,38| 2173813,38
zapasowego na koniec
okresu
Kapitat (fundusz) z

5 aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany kapitatu

5.1 | (funduszu) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- prawo wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00
uzytkowania gruntéw
b) zmniejszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
- zbycia Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
- trwata utrata warto$ci
srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z

5.2 | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Pozostale kapitaly

6 (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na pocz. okr.
Zmiany pozostatych

6.1 |Kkapitaléow (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki od $rodkow
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
restrukturyzacji
b) zmniejszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale kapitaty

6.2 | (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
Zysk (strata) z lat

7 ubiegtych na poczatek -2 786 465,64 -2901430,60| -2786465,64| -2901430,60
okresu

7.4 |Zyskzlatubieglychna 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- korekty biedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Zysk z lat ubieglych na

7.2 | poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- ppdzwﬂu zysku z lat 0,00 0,00 0,00 0,00
ubiegtych
b) zmniejszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
przeznaczenie ha 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy
przeznaczenie na ZFSS 0,00 0,00 0,00 0,00
wyplata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

73 |Lyskzlatubieglychna 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu

7.4 |Stratazlatubieglych -2786465,64| -2901430,60 | -2786465,64| -2901430,60
na poczatek okresu,
- korekty biedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Strata z lat ubieglych

7.5 |napoczatek okresu, po -2677 364,92 -2901430,60| -2677364,92| -2901430,60
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) -109 100,72 0,00 -109 100,72 0,00
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- przeniesienia straty z
lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00 0,00
pokrycia
strata -109 100,72 0,00 -109 100,72 0,00
b) zmniejszenie (2 0,00 226 046,63 0,00 226 046,63
tytutu)
- korekta aktywa na 0,00 0,00 0,00 0,00
odroczony podatek
z zysku 0,00 226 046,63 0,00 226 046,63
7.6 |Stratazlatubieglych -2786465,64| -2675383,97| -2786465,64| -2675 383,97
na koniec okresu
Zysk (strata) z lat
7.7 |ubieglych na koniec -2 786 465,64 -2675383,97| -2786465,64| -2675383,97
okresu
8 Wynik netto 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
a) zysk netto 0,00 214 703,32 0,00 214 703,32
b) strata netto 32 805,38 0,00 32 805,38 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitatl (fundusz)
I wlasny na koniec 4119 716,32 4412 695,93 4119 716,32 4412 695,93
okresu (BZ)
Kapitatl (fundusz)
wlasny, po
I uwzglednieniu
proponowanego
podziatu zysku
(pokrycia straty)
2.6. Rachunek przeplywoéw pienieznych
I kwartat I kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Lp. | Wyszczegdlnienie okres od okres od
01.01.2017 01.01.2018
do do
31.02.2017 31.03.2018
Przeplywy srodkow
A |Pienigznychz 0 0 0 0
dziatalnosci
operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 32 805,38 214 703,32 32 805,38 214 703,32
II | Korekty razem -490 746,40 -577 930,56 -490 746,40 -577 930,56
1 | Amortyzacja 0,00 -26 386,65 0,00 -26 386,65
2 | Zyski (straty) z tytulu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
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Odsetki i udziaty w

3 zyskach (dywidendy) 0,00 -2 600,00 0,00 -2 600,00
Zysk (strata) z

4 | dziatalnosci 2 879,27 0,00 2 879,27 0,00
inwestycyjnej

5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00

6 | Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00

7 | Zmiana stanu nalezno$ci -486 182,93 -201 638,69 -486 182,93 -201 638,69
Zmiana stanu
zobowigzan

8 | krdtkoterminowych, z -9426,71 67 436,91 -9426,71 67 436,91
wyjatkiem pozyczek i
kredytow

g |Zmianastanu rozliczen 0,00 -413 657,13 0,00 -413 657,13
miedzyokresowych

10 |Inne korekty 1983,97 -1 085,00 1983,97 -1 085,00
Przeplywy pieniezne

III | netto z dziatalnos$ci -457 941,02 -363 227,24 -457 941,02 -363 227,24
operacyjnej (1+/-II)
Przeptywy Srodkow

p |Pienieznychz 0,00 0,00 0,00 0,00
dzialalnosci
inwestycyjnej

I |Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie warto$ci
niematerialnych i

1 prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow
trwalych
Zbycie inwestycji w

p |nieruchomoscioraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ci niematerilane i
prawne

3 Z aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
a) zbycie aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych,
b) w pozostatych
jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
- dywidendy i udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
- sptata udzielonych
pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z
aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4 | Innewplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjne

II | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nabycie warto$ci
niematerialnych i
prawnych oraz
rzeczowych aktywow
trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

Inwestycje w
nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i
prawne

0,00

0,00

0,00

0,00

Na aktywa finansowe, w
tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

a) w jednostkach
powiazanych

0,00

0,00

0,00

0,00

b) w pozostatych
jednostkach

0,00

0,00

0,00

0,00

- nabycie aktywéw
finansowych

0,00

0,00

0,00

0,00

- udzielone pozyczki

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne wydatki
inwestycyjne

0,00

0,00

0,00

0,00

III

Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I)

0,00

0,00

0,00

0,00

Przeplywy srodkow
pienieznych z
dzialalnosci
finansowej

0,00

0,00

0,00

0,00

Wplywy

99 758,94

61 000,00

99 758,94

61 000,00

Wplywy netto z wydania
udziatéow (emisji akcji)

i innych instrumentéw
kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

0,00

0,00

0,00

0,00

Kredyty i pozyczki

0,00

61 000,00

0,00

61 000,00

Emisja dtuznych
papieréw
warto$ciowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne wptywy finansowe

99 758,94

0,00

99 758,94

0,00

Wydatki

82 196,18

144 000,00

82 196,18

144 000,00

Nabycie udziatéw (akcji)
wiasnych

0,00

0,00

0,00

0,00

Dywidendy i inne
wptlaty na rzecz
wiascicieli

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne niz wyptaty na
rzecz wilascicieli,
wydatki z tytutu
podziatu zysku

0,00

0,00

0,00

0,00

Sptaty kredytow i
pozyczek

0,00

144 000,00

0,00

144 000,00

Wykup dtuznych
papieréw
warto$ciowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Z tytutu innych
zZobowigzan
finansowych

0,00

0,00

0,00

0,00
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Ptatnos$ci zobowiagzan z
tytutu umoéw leasingu
finansowego

0,00

0,00

0,00

0,00

Odsetki

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne wydatki finansowe

82 196,18

0,00

82 196,18

0,00

11

Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

17 562,76

-83 000,00

17 562,76

-83 000,00

Przeplywy pieniezne
netto razem (A.IIl+/-
B.III+/-C.III)

-440 378,26

-446 227,24

-440 378,26

-446 227,24

Bilansowa zmiana
stanu srodkow
pienieznych, w tym:

-440 378,26

-446 227,24

-440 378,26

-446 227,24

- zmiana stanu $rodkéw
pienieznych z tytutu
réznic kursowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Srodki pieniezne na
poczatek okresu

449 136,55

449 136,55

449 136,55

449 136,55

Srodki pieniezne na
koniec okresu (F+/-D),
w tym

8 758,29

2909,31

8 758,29

2909,31

- 0 ograniczonej
mozliwosci
dysponowania

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowo$ci z dnia

29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w

zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku z péZniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat
w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
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zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartos$ci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci przekraczajacej 3.500 zt
amortyzuje sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowe Srodki trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezpos$rednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czeS$ci skladowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli
spelnione s3 kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Czes$cig sktadowa sg rdwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla $srodkéw trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
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Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%

Inwestycje w obcych $rodkach

209
trwatych o

Wartos$¢ konicowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytuhu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartos$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartos$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujgce na utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartoSci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci
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szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa
corocznie poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczeg6lnych aktywoéw lub na
poziomie oSrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i Kkorzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoéch warto$ci: wartos$ci godziwej
$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba Ze
spetnione s3 wymogi kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego
sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego
lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz p6zniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staj g sie nalezne.

W roku zakonczonym trzecim kwartale 2016 roku oraz poréwnywalnym okresie roku ubieglego
Spotka nie byta strong uméw leasingowych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartos$ci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i

wspolnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Sp6tka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwanej udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i
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wspoélnych przedsiewzieciach.

Wartos¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest

WYZSZa.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
udziatéw i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa udziatéw i akcji do wysokosci
ich warto$ci odzyskiwalnej

Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego

Przy ewidencji iloSciowo - warto$ciowej:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc metode
FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

o inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace z
tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztow finansowych; rozchodu
dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3a oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U z dnia Dz. U. z dnia 22
grudnia 2001, z p6Zn. zmianami).
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Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

o pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci,
o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter.
Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj. w wartoSci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pdzZniejszej wycenie aktywdéw finansowych chyba zZe
bytyby istotne. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywoéw finansowych wynika. Aktywa finansowe
nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat
nabyty w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, lub
jezeli stanowi czeS¢ portfela, ktory generuje krdotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg speinione:
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o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci$le zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w Kktérg dany instrument jest
wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spelniatby definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w wartos$ci godziwej, azmiany jego
wartosci godziwej nie s3 odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry
jest wbudowany w sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane s3 na kazdy dzien bilansowy w
wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie
takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i
nalezno$ci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do aktywéow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Spétke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do tej kategorii Spotka zalicza gtdéwnie depozyty bankowe jak réwniez udzielone pozyczki i nabyte,
nienotowane instrumenty dtuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalno$ci s to niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalno$ci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej
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do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy
stang sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe niezaliczone do Zadnej z
pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywo6éw obrotowych - w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w warto$ci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartos$ci) ujmowane sg w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych
do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane s3 koszty transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowiagzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3a to zobowiazania, ktére stanowia pochodne
instrumenty finansowe (Spoétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen) lub zobowigzania do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartoSciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Sp6tke umowy sprzedazy krétkie;j.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane
s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartos$ci godziwej dokonuje
sie na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje.
Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przepltywy pieniezne zdyskontowane
biezaca rynkow3 stopa procentowa wilasciwg dla podobnych instrumentdéw.
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Naleznosci kréotkoterminowe

Wykazywane sg w wartos$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w
tabeli kurséw obowigzujacej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia
sie wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego dla danej waluty na dzien bilansowy. Srodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg Srodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaly

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie
w wysokosci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze sagdowym. Do kapitatéw wtasnych
zalicza sie rdwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskéw i strat oraz
niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Kkorzys$ci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, Ze koszty objete
rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
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ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uplywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Zobowiqgzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sg wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kurséw obowigzujacego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sa rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem
ustug, przychody ze $§wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw
z tego tytutuy, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajacego
jest prawdopodobne.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy
organ spoétki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okre$lono inny dzien prawa do
dywidendy.

Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysoko$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice przejSciowe i straty podatkowe .

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢
wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

4. INFORMAC]JE DOTYCZACE KONSOLIDAC]I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzien 31 marca 2018 r. nie posiadat jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Ze wzgledu na brak kontroli nad spétkami w ktérej emitent ma odpowiednio 50% oraz 40%
udziatéw sg one wykazywane jako jednostki wspotzalezne. Spétka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poniewaz wystepuja ograniczenia w sprawowaniu Kkontroli nad
jednostka, ktére wytgczaja swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym
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przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére wylaczaja sprawowanie kontroli nad organami
kierujacymi tg jednostka czyli nie spetia kryterium ustawy o rachunkowosci o jakich mowa w art.
57 ust 2 Ustawy.

5. DANE O STRUKTURZE WELASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ORAZ LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH AK(J],
W TYM UPRZYWILEJOWANYCH

Kapital zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za I kwartat 2018 r. wynosi 4 699 563,20
ztotych i dzieli sie na 46 995 632 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
/dziesie¢ groszy/ kazda.

Struktura akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5 % udziatu w gtosach

na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:

P Liczba akcji w kapitale Liczba gltoséw na .
Wyszczegdlnienie . % akcji
zakladowym walnym zgromadzeniu
STARHEDGE S.A.
z siedziba w 12.150.000 12.150.000 25,85
Warszawie
Andrzej Braksator 10.000.000 10.000.000 21,28
Grzegorz Ceteral 3400000 3400000 7,23
Pozostali 21.445.632 21.445.632 45,64
Razem 46 995 632 46 995 632 100

1Ujawnione podczas ZWZA w dniu 27 czerwca 2017 r.
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% udziat w kapitale zakladowym

B STARHEDGE S.A.
M A. Braksator
= G. Cetera

M Pozostali

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE]J SYTUAC]I
FINANSOWE] EMITENTA

Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta jest stabilna na co w duzym stopniu
wptyneto uruchomienie nowego zrodta przychodéw, ograniczenie kosztéw ogolnego Zarzadu oraz
wypracowanie zysku operacyjnego i zysku netto. Zobowigzania kréotkoterminowe Spétki oznaczajg,
ze Emitent ponosi juz koszty z tytutu Umoéw , z tytutu ktérych mozliwo$¢ fakturowania wystapi po

odbiorze konncowym zleconych zadan.

Spétka prowadzi dziatania aby uzyskaé¢ mozliwos¢ finansowania projektéw inwestycyjnych,
badawczo - rozwojowych i wykonawczych oraz poszukuje mozliwos$ci dofinansowania ze srodkéw
unijnych krajowych w szczeg6lnosci NCBR i innych Zrédet pomocowych. Spotka korzysta takze z
wsparcia kapitalowego podmiotéw zewnetrznych w tym prywatnych inwestoréw lub instytucji

finansowych.

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 32



Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

7. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany I kwartat 2018 roku, Spo6tka osiagneta kilkunastoprocentowy wzrost przychodéw
kwartat do kwartatu oraz zysk netto w wysokosci 214.703,32. Spotka zanotowata skokowy wzrost
w okresie poréwnawczym za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego. W okresie
dywersyfikacji dziatan i modyfikacji strategii, wdrazania innowacyjnych technologii osiggniecie
zysku w kolejnym kwartale tego roku udato sie przede wszystkim wypracowaniem przychodéw z
kontraktow pozyskanych dzieki nabyciu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa oraz czeSciowego
zbycia wczes$niejszych inwestycji. Jak sie wydaje kolejny kwartat zwiekszajacy przychody Spoéiki oraz
osiagniety zysk pokazuje, Ze byla to trafna i bezpieczna dla akcjonariuszy decyzja Nalezy zaznaczy¢,
ze pierwotnie planowane terminy realizacji inwestycji dotyczacej osuszania odpadéw $ciekowych i
produkcji paliwa alternatywnego Spétka nie postrzega tego jako niepowodzenie majac na wzgledzie
zmiany w uruchamianiu publicznych programéw wsparcia Innowacyjnej gospodarki oraz negocjacje
z Partnerami projektu. W raportowanym okresie Spotka wspétzalezna kontynuowata prowadzenie
negocjacji w celu najefektywniejszego wykorzystania posiadanych patentéw, stanowigcych
podstawe planowanych z tego zrddta przychoddéw ale przede wszystkim badajac mozliwosci

poszerzenia skali projektu i pozyskania nowych podmiotéw do wspétpracy.

Nalezy uzna¢ za rozwazng decyzje o wstrzymaniu zakupu nowych urzadzen do produkcji energii
wiatrowej, gdyz przy obecnym braku wsparcia produkcja ta jest na granicy nieoptacalnosci, lub
wrecz nieoptacalna co pokazaty odpisy na utrate warto$ci dokonane przez czotowych producentéw
energii wiatrowej w kraju. Z poczatkiem stycznia 2018 roku doszto do pierwszego od lat bankructwa
farmy wiatrowej w Polsce. Sytuacja energetyki wiatrowej jak twierdzg eksperci jest obecnie bardzo
zta. 70 proc. instalacji wiatrowych wykazuje straty w pozostatych 30 proc. miesci sie grupa
przedsiebiorcéw, ktéra dostata spore dotacje inwestycyjne. Oni nie ponosza kosztow kapitatowych.
Jeszcze wieksza jest grupa tych, ktérzy sprowadzili do Polski tzw. demobil, czyli wiatraki
demontowane w innych krajach. Oni ponosza tylko koszty obstugi, bilansowania, a to daje sie
zapewne pokry¢ z przychodoéw uzyskiwanych za energie elektryczng. W dniu 8 maja 2018 r.

rozpoczeta prace sejmowa podkomisja nadzwyczajna powotana do rozpatrzenia rzadowego

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 33



Raport i Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku

projektu ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw

(druk nr 2412).

W I kwartale b.r. Spotka wykazuje w sprawozdaniu Kkoszty przysztych okreséw. Dziatanie to
warunkujg trzy gruntowne zasady rachunkowosci, ktére rownoczes$nie Spétka stosuje w swojej

polityce rachunkowosci, tj.

» Zasada memoriatu, ktora obliguje ujmowa¢ w ksiegach rachunkowych jednostki wszystkie
osiagniete, przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi
przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty,

» Zasada wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw, ktéra méwi o zaliczaniu do aktywoéw lub
pasywow danego okresu sprawozdawczego kosztow lub przychodéw dotyczacych
przysztych okresow oraz przypadajacych na ten okres sprawozdawczy kosztoéw, ktore
jeszcze nie zostaty poniesione,

» Zasada ostroznej wyceny, ktéra zobowigzuje aby sktadniki aktywow i pasywéw Spéiki byty
wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych naich nabycie lub wytworzenie cen

(kosztow).

Koszty poniesione w pierwszym kwartale 2018, a te ktore dotycza przychodéw uzyskanych w
nastepnych kwartatach roku 2018 zostaty ,zatrzymane w czasie” i beda rozliczane, zgodnie z

powyzszymi zasadami rachunkowo$ci, w momencie osiggniecia przychodow, ktorych dotycza.

Cze$¢ kosztéw poniesionych w okresie sprawozdawczym stanowia koszty, ktére dotycza naktadow
na projekty realizowane w przysztosci, badZ tez stanowia formalne i finansowe zaplecze
przygotowania Spotki do udzialu w niektérych przetargach, jednak z uwagi na ich trudnos$¢
zaszeregowania pod odpowiedni projekt i wskazania konkretnej daty ich faktycznego
odzwierciedlenia w przychodach sg wykazane w ksiegach rachunkowych na kontach kosztéw
ogdblnego zarzadu danego okresu sprawozdawczego. Do takich kosztéw zalicza sie m.in. koszty
podrézy stuzbowych Zarzadu, koszty biurowe (materialy biurowe, koszty archiwizacji danych),

koszty szkolen pracownikéw Zarzadu, koszty przygotowania Spo6tki pod nowe przedsiewziecia.

Ponadto, w przedstawionym sprawozdaniu finansowym naktady pracownicze realizowane na
poszczegdlne budowy, pomimo braku uzyskanych przychodéw, do ktérych te koszty sie odnosza,
zostaly rozliczone na biezgco, a wiec bilansowo stanowig koszt danego okresu sprawozdawczego.
Spotka intensyfikowata dziatania aby pojawity sie kolejne kwartalne przychody pozwalajgce na
planowaq realizacje inwestycji poczynionych w ostatnich dwéch kwartatach. Prowadzenie dziatan w
celu dywersyfikacji przychodéw zostato poszerzone o inwestycje krotkoterminowe, ze statg

powtarzalnoscia w ich wykonaniu. Spétka kontynuuje proces zaangazowania kapitalowego w
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poszerzenie dziatalno$ci w procesie dywersyfikacji przychodéw Spéiki oraz dokonanie oceny

poczynionych inwestycji.

Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w I kwartale w 2018 roku:

a) Podpisanie Umowy o Wspoélpracy z Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z 0.0. Z siedzibg w Tarnowie

W dniu 15 marca 2018 r. Zarzad poinformowal, o otrzymaniu podpisanej Umowy o Wspoétpracy z
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie.

W Umowie Emitent oraz Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. wyrazity wole
wspotpracy w celu wspélnego ubiegania sie o pozyskanie wybranych zamoéwien w przemysle
chemicznym, rafineryjnym i paliwowym, energetycznym oraz innym uznanym za interesujagcym. Po
wszczeciu postepowania o udzielenia zamdwienia przemys$le chemicznym, rafineryjnym i
paliwowym, energetycznym oraz innym uznanym za interesujgcym w odniesieniu do ktorego jedna
ze Stron uzna za celowe wspolne ubieganie sie o pozyskanie tego zamo6wienia, Strona ta powiadomi
druga Strone o postepowaniu, przekazujac posiadane dokumenty i informacje dotyczace tego
postepowania i przedmiotu zaméwienia albo powiadamiajgc o adresie internetowym pod ktérym
mozna zapoznac sie z tymi dokumentami i informacjami. W przypadku ubiegania sie o zamdwienie,
Strony kazdorazowo po uzgodnieniu powotajg Lidera konsorcjum oraz jego sktad.

Podstawowa oferte Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. stanowi obstuga
projektowa procesdw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym, poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze, do ustug w trakcie budowy
i uruchamiania instalacji oraz kompletacji dostaw i kontraktowania ustug. Grupa Azoty PKCh sp. z
0.0. Swiadczy takze ustugi specjalistyczno-ratownicze oraz z zakresu automatyki przemystowe;.

W Grupie Azoty Spotka jest odpowiedzialna za budowe platformy dla rozwoju technologicznego oraz
wzrostu wartosci Grupy Azoty, w szczeg6lnosci obstuge procesé6w inwestycyjnych, projektowanie,
realizacje Inwestycji, kompletacje dostaw i kontraktowanie ustug,.

Strony zobowigzaly sie do zachowania wzajemnej lojalno$ci i powstrzymywania sie od dziatan, ktore
mogtoby utrudnia¢ osiagniecie celu niniejszej Umowy.

Umowa o wspotpracy zostata zawarta na okres 5 lat.

Pozostate warunki wykonania Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przy
tego typu umowach. Zarzad G-Energy S.A. uznat te umowe za istotng, gdyz rozpoczyna wspoétprace z
podmiotem o silnej i rozpoznawalnej marce na rynku krajowym i miedzynarodowym.
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b) Wybranie oferty Spoitki jako najkorzystniejszej w postepowaniu
prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zarzad G-Energy S.A. poinformowat, iz Sp6tka zostata zawiadomiona o
rozstrzygnieciu postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego
o udzielenie zamo6wienia dla zadania: Wykonywanie przytaczy gazu o poborze gazu do 10 Nm3/h w
zakresie $rednic od dn 25 PE do dn 63 PE na podstawie umowy o charakterze ramowym na okres od
01.04.2018 r.do 31.03.2019 r. na terenie dziatania Oddziatu Zaktadu Gazowniczego we Wroctawiu.

Zamawiajacy - Polska Spo6tka Gazownictwa sp. z o0.0. Oddziat Zaklad Gazowniczy we Wroctawiu-
zawiadomit Emitenta o rozstrzygnieciu postepowania, w ktérym oferta GENERGY zostata wybrana
jako najkorzystniejsza. Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego
zakresu wykonanych prac, wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na
podstawie wykonanego zakresu rzeczowego ujetego w protokole odbioru koricowego. Spétce bedzie
przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac, wyliczone w
oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na podstawie wykonanego zakresu rzeczowego
ujetego w protokole odbioru koncowego.

8.05.2018 r. Zarzad otrzymat podpisang Umowe. Laczne wynagrodzenie netto przystugujace
GENERGY z tytutu realizacji Zlecen wchodzacych w zakres Przedmiotu Umowy nie moze przekroczy¢
4.130.000,00 (stownie: cztery miliony trzysta piec¢dziesigt tysiecy 00/100 ztotych). Do powyzszych
cen bedzie doliczony podatek VAT wg stawki obowigzujacej w dniu wystawienia faktury.

c) Wybranie oferty Spoitki w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu nieograniczonego.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku GENERGY zostata zawiadomiona o rozstrzygnieciu postepowania
niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie zamoéwienia dla
postepowania nr 2017 /W500/WNP-004582, o nazwie: Wykonywanie przylaczy gazowych w trybie
uproszczonym wraz z dokumentacjg projektowa. Wykonywanie przytaczy gazowych, gazociaggow,
odcinkéw gazociggu wraz z przytaczami w okresie od 01.04.2018 r. do 31.03.2019 r. na terenie
dzialania OZG we Wroctawiu., organizowanego przez Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat
we Wroctawiu.

Zamawiajacy - Polska Spoétka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy we Wroctawiu-
przestat Emitentowi informacje o rozstrzygnieciu postepowania wraz z tabelami obejmujacymi ceny
jednostkowe. Spoéice bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu
wykonanych prac, wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na podstawie
wykonanego zakresu rzeczowego ujetego w protokole odbioru koncowego. Szacunkowa warto$¢
Umowy Ramowej to 4.757.000 zt. Obecnie Spo6tka oczekuje na podpisanie Umowy ze strony
Zamawiajgcego.
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8. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.

9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 31 marca 2018 r. Spétka nie tworzyta grupy

kapitatowe;j.

10.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA W
ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwdj w obszarach:

a) Sieci gazowych wraz z przylaczami dla klientow instytucjonalnych,
indywidualnych i przemystowych,

> Projektowanie, nadzoér i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w
pelnym zakresie ciSnien oraz budowa rurociagéw przesylowych i sieci
rozdzielczych.
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Emitent rozpoczatl wspotprace ze spotka dziatajacg na rynku ustug energii gazowej czego efektem
byto nabycie Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatéw w spéice branzowej. Gléwnym
zakresem decydujacych obecnie o przychodach w dziatalno$ci Spéiki jest projektowanie, nadzor i
wykonawstwo obiektéw infrastruktury gazowej w pelnym zakresie ci$nien, w szczegélnosci dla
krajowych operatoréw systemu przesytowego jak i dystrybucyjnego. Poza tym Spo6tka ma mozliwos¢
realizacji inwestycji w obszarach energetyki cieplnej, przy kompleksowym wykonawstwie
przesytowych instalacji technologicznych oraz obiektéw ochrony §rodowiska. Obecnie w zakresie
infrastruktury gazowej Spétka posiada podpisane kontrakty na tgczng sume ponad 14 min zt.

b) Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych

Rozw6j wykorzystania odnawialnych Zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie jako
dziatanie zmniejszajace obcigzenie Srodowiska oraz zwiekszajace bezpieczenstwo energetyczne
kraju. Brak wsparcia dla rozwoju rozproszonych zZrddet energii moze szybko doprowadzi¢ do
kryzysu energetycznego i ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwdj OZE jest
nieunikniony, ale wskazuje rozwdj odnawialnych Zrédet energii (OZE) wymusza modernizacje sieci,
a ta nastepuje zbyt wolno.

Emitent wskazuje, iZ w przeszios$ci gtéwna dziatalnosé skupiat na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wiasnych
urzadzen. Proces ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii elektrycznej
zaktadowi, ktéry dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym elementem tego
obszaru dziatalnos$ci byta sprzedaz swiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. Emitent zaprzestat produkcji energii pod koniec 2013 roku z powodu sprzedazy urzadzen, a
wymiana urzadzen na bardziej nowoczesne z uwagi na pogarszajace sie warunki makroekonomiczne
dla branzy OZE w szczeg6lnosci dla energii uzyskiwanej z wiatru zostata przez Nowy zarzad
wstrzymana. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezgco dokonywat analiz rynku energii
odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spo6tki do realizacji w przysztosci projektow
zwigzanych z dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zzrodet odnawialnych - w przypadku
korzystnych zmian przepiséw legislacyjnych dot. Zrédet odnawialnych. Znowelizowana w 2016 r
Ustawa miata o inwestycjach w elektrownie wiatrowe miata jedynie na celu uporzadkowanie pod
katem przepis6w budowlanych (a zatem jej celem nie byta zmiana w podatku od nieruchomosci), a
dotyka zaréwno zakresu bedacego w kompetencji ministra infrastruktury (proces budowlany),
ministra finanséw (podatki), ministra rozwoju (rozwdj przedsiebiorczosci), jak i ministra energii
(OZE). Po opublikowaniu niekorzystnego dla branz OZE projektu rozporzadzenia do ustawy o OZE
cena certyfikatow osiggneta historyczne minimum w wysokosci ok. 40 zt za MWh w 2016 roku. W
pierwszym kwartale 2017 to nawet 25 z za MWh. Dla poréwnania, kiedy banki udzielaty pozyczek,
to kalkulowaty ryzyko, liczac ceny certyfikatéw nawet po 180 zt.

OZE to jeden z priorytetéw polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej celéw
jest 20-procentowy udziat tych Zrédet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest nieco nizszy
- érednio 15,5 proc. Zrédta odnawialne na razie sa drozsze od konwencjonalnych, i aby sie rozwijaty,
trzeba je wspiera¢, czyli dotowac. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te kwestie. Nie oznacza to
jednak , ze Spotka nie widzi mozliwosci inwestowania w produkcje energii niskoemisyjne;j.
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Wprowadzenie w zycie Ustawy o OZE oraz uruchomienie pod koniec roku programu aukcyjnego
powinno da¢ stabilizacje prawng dla wytworcéw oraz pozwoli na ocene optacalnosci
poszczegdlnych zZrodet produkcji pradu i ciepta . Oznacza to , Ze instytucje finansowe
najprawdopodobniej powrdca do finansowania branzy OZE, a Sp6tka rozpoczeta rozmowy na temat
mozliwosci finansowania projektow energetyki odnawialnej opartej o systemy wsparcia. Obecnie
Ministerstwo Energii, zgodnie z zapowiedziami, stawia na Zrédta OZE pracujace jak najdtuzej w roku,
takie zatozenia powoduja, Ze inwestycje w energie wiatrowa i stoneczng w Polsce stanowig na tyle
wysoKie ryzyko, ze trudno jest zapewnic¢ stabilne Zrédto finansowania. Sytuacja branzy OZE w Polsce
nie jest dobra, cho¢ oczywiscie w réznych sektorach mamy inng sytuacje. obecnie najlepiej wyglada
sytuacja sektora biogazu rolniczego, ktéry zostat uratowany dzieki wprowadzeniu dla niego
osobnego systemu wsparcia, tzw. btekitnych certyfikatdw. Ministerstwo Energii przedstawito
propozycje cen referencyjnych dla aukcji na 2018 r., tj. cen, ktérych nie bedzie mozna przekroczy¢ w
sktadanych ofertach za sprzedaz energii w przysztorocznych aukcjach dla poszczegélnych grup
technologii OZE - jesli aukcje dla nich zostang przeprowadzone. Propozycje cen referencyjnych dla
aukcji na 2018 rok réznig sie w stosunku do cen obowigzujacych w 2017: o 1gcznej mocy
zainstalowanej elektrycznej nie wiekszej niz 1 MW, wykorzystujacych do wytwarzania energii
elektrycznej wytacznie energie wiatru na ladzie, wynosi 310 zt/MWh (2017: 320 zt/MWh, 2016: 300
zt/MWh), o 1acznej mocy zainstalowanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW, wykorzystujacych do
wytwarzania energii elektrycznej wytacznie energie wiatru na ladzie, wynosi 350 zt/MWh (2017:
350 zt/MWh, 2016: 385 zt/MWh).

Spotka rozwaza inwestycje w Zrdédta energii OZE takZze poza granicami kraju. Spétka analizuje
systemy wsparcia ze szczegélnym uwzglednieniem regionu Morza Czerwonego w szczego6lnosci jej
afrykanskiej cze$ci. Spoétka nie wyklucza dziatan w niektorych krajach afrykanskich oraz bliskiego
wschodu.

c) Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrodet energii

W ramach tej dziatalnosci Spé6tka na lata 2016 - 2017 planowata pozyska¢ tereny inwestycyjne, na
ktérych beda realizowane instalacje produkujgce energie odnawialng lub odzyskujaca energie z
odpadéw. Land Development to dziatalno$¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych
procedur, jak rowniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan
na wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie warto$ci dodanej, ktéra pozwoli z
zyskiem odsprzedac teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego typu przedsiewzie¢. Na
realizacje tych planéw wplywa z pewnoscia uchwalona nowa ustawa o obrocie ziemig oraz
wynikajace z niej ograniczenia.

W przypadku podejmowania dziatalno$ci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢, ze ze
wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie bedzie
realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie, ktorej ksztaltowanie sie jest na
dzien dzisiejszy w dalszym ciggu trudne do przewidzenia.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan nalata 2017 r.- 2020 r. przez Zarzad Emitenta w ramach
tego punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wplywu ekonomicznego zmian ustaw o
odnawialnych Zrodtach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztattowaniu ustroju rolnego
oraz w ustawie o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Spétka rozwaza inwestycje
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kapitatowa w juz dziatajagce podmioty W szczegdlnosci wdrozenia dzialan zwigzanych z
restrukturyzacjg istniejacego zadtuzenia perspektywicznych podmiotéw, w przysztosci moze z
wykorzystaniem np. modeli klastrowych.

d) Wytwarzania alternatywnych paliw statych, badan nad innowacyjnymi
rozwiazaniami oraz ich dalszej odsprzedazy.

W I kwartale 2018 r. Emitent kontynuowat rozmowy prowadzone przez wiadze Spétki majgce na
celu doprecyzowanie strategii inwestycyjnej w obszarze wytwarzania paliw statych jak réwniez ich
dalszego zagospodarowania oraz dystrybucji. Dotyczyto to gléwnie inwestycji zwigzanej z
najefektywniejszym wykorzystaniem przez Spotke wspoétzalezng posiadanych patentéw, majac na
Uwadze przede wszystkim optymalizacje kosztow przedsiewziecia z uwzglednieniem nowej polityki
finansowania ze $rodkéw publicznych projektéw innowacyjnych majacych wptyw na ochrone
Srodowiska w szczegdlnosSci zmniejszenie zagrozenia metalami ciezkimi.

W raportowanym kwartale kontynuowano procesy inwestycyjne dotyczace paliw statych na bazie
odpaddéw organicznych. Spétka wspétzalezna analizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego
poprzez ich weryfikacje i mozliwosci osiggniecia maksymalnego zysku w procesie realizacji zadania
inwestycyjnego. Zarzad wyraza nadzieje ze przeprowadzone analizy bedg stuzy¢ dynamicznemu
rozwojowi dziatalno$ci Spétki Wspélzaleznej w obszarze wytwarzania paliw co wplynie takze na
planowane realizacje Emitenta w tym obszarze.

e) Doradztwa branzowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Spétka podejmuje dziatania w
celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktorzy planujg podjaé¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie
inwestorow zainteresowanych podjeciem wspdlnych dziatan wykorzystujacych synergie ptynaca ze
Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii. Emitent wspotpracuje takze z zespotem
profesjonalistow majacych dtugoletnie doswiadczenie w dziataniach prawno- korporacyjnych.
Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze doradztwo branzowe o charakterze
inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W ramach doradztwa Spotka bedzie sprzedawac ustugi
dotyczace przygotowania studiéw wykonalnosci dla terenéw posiadanych przez Inwestora, jak
rowniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym réwniez czynnie uczestniczy¢ w
pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spétka planuje réwniez wykorzystywac
specjalistyczng wiedze i pomagaé Inwestorom w przygotowaniu dokumentacji prawnej, w uzyskaniu
dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak rowniez analizowa¢ projekty
pod katem technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy energetycznej, w tym
projektowanie instalacji gazowych wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, ktérej nie
posiadajag nowe podmioty rozpoczynajace dziatalno$¢ w branzy energetycznej. Emitent planuje
dziatalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ rowniez do budowania grupy kapitatowej dziatajacej
w branzy energetycznej oraz zwiekszeniu fancucha interesariuszy.
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Spotka kontynuowata rozmowy dotyczace poszerzenia dziatalnosci, a takze wsparcia kapitatowego
oraz zaangazowania operacyjnego w realizowane projekty. Wykorzystujac swoje doswiadczenie
oraz zasoby kadrowe Emitent planuje uczestniczy¢ takze w konsorcjach, w ktérych zaangazowanie
ograniczy sie do doradztwa branZzowego.

11.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzient 31 marca 2018 r. Spo6tka zatrudniata na postawie umowy o prace 26,8 os6b w przeliczeniu
na petne etaty.

12.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. oSwiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi w
Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
G-Energy S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera

prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.

/-/ Grzegorz Cetera /-/ Tomasz Bujak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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