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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spétka G-Energy S.A. (,Spo6tka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w
pazdzierniku 2010 roku. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu
11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Dziatalno$¢ Spétki opierata
sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrédet naturalnych w szczegdlnosci wytwarzanie

energii oraz paliwa energetycznego.

Funkcjonowanie Spétki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, Ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski
jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogdlnym bilansie oraz polityka odpadowa ze
szczeg6lnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpad6w jest nie tylko cennym
zrodiem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatng i optacalng metoda redukcji ilosci

odpadow sktadowanych na wysypiskach $mieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dzialanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposob naturalny przektada sie na dziatania Emitenta. Europa jest
najwiekszym na $wiecie rynkiem odzysku energii z odpadéw. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest wcigz
niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak rowniez dla
Spotki G-Energy S.A. jednak rozwdj bedzie mozliwy tylko dzieki pozytywnym zmianom regulacji

prawnych zapewniajacych wieloletni stabilny rozwéj branzy.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spotke dziatalno$ci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byla ukierunkowana na tworzenie
najnowoczesniejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie
dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia, do
zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspétprace z innymi podmiotami oraz
podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychodéw co stato sie konieczne z powodu niestabilnej
sytuacji prawnej dotyczacej produkcji energii odnawialnej. Do§wiadczenie w realizacji projektow
oraz wysoko wykwalifikowana kadra menadzerska oraz nadzorcza jest warto$cig, ktdéra gwarantuje

wlasciwg oceng ryzyka inwestycyjnego oraz kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta. W IV
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kwartale 2013 r. Emitent zakonczyl proces potaczenia ze Spdétka Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat
czasowo produkcje energii ze Zzrodet odnawialnych. W latach 2014 -2016 nastgpily istotne zmiany
w akcjonariacie oraz dywersyfikacji przychodéw poprzez poszerzenie dziatalnos$ci o nowe kierunki
rozwoju Spéiki. Rok 2017 byt finalizacjg proceséw dywersyfikacyjnych i generowaniem przychodéw

z nowego zZrddta.

26 maja 2015 roku WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii C. 7 wrze$nia 2015 r. S3d Rejestrowy wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu

zakladowego do wysokosci 4 699 563,20 PLN.
Kapital zakladowy G Energy S.A.

Kapitat zakladowy na dzieni sporzadzenia raportu wynosi 4 699 563,20 ztotych i dzieli sie na 46 995

632 akcji serii A, B i C o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

FIRMA G-Energy Spodtka Akcyjna
SIEDZIBA (ADRES) Al. Ujazdowskie 18 lok 10
00-478 Warszawa,
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociggoéw
DZIALALNOSCI przesytowych i sieci rozdzielczych
PRZEDMIOT POZOSTALE] 42.99.7Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych
DZIALALNOSCI obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
w szczego6lnosci : niesklasyfikowane
43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych
35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
35.21.Z Wytwarzanie paliw gazowych,
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dziat 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcow,

dziat 39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq i
pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarka odpadami,

Dziat 33 Naprawa, konserwacja i instalowanie

maszyn i urzadzen,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania,

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inZynierii i zwigzane
z nig doradztwo techniczne,

74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna,

naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

ORGAN REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
ul. Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa

KAPITAL ZAKEADOWY 4 699 563,20 ztotych

LICZBA AKCJI SERITA,BiC 46 995 632 na okaziciela

WARTOSC NOMINALNA 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/

NEWCONNECT rynek kierowany zleceniami (NC)

SEKTOR Eco-energia

ISIN PLELKPE00014

NAZWA (SKROT) GENRG

LEI 259400753RBKDYWS8LO002 - GNG

TICKER (OZNACZENIE) GNG

INDEKSY: NCIndex

ADRES E-MAIL biuro@genergy.pl

STRONA INTERNETOWA www.genergy.pl

NUMER TELEFONU +48 (22) 247 84 53

NUMER FAKSU +48 (12) 4225070

ANIMATOR DM PKO Bank Polski

KONTAKT Z INWESTORAMI Ri@genergy.pl
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PonizZej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres od 01.04.2018 r. do

30.06.2018 r wraz z danymi porownawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).

2.1. Wybrane dane jednostkowe z bilansu G-Energy S.A.

Il kwartat Il kwartal
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Wyszczegolnienie okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
Aktywa trwate 2987 733,33 3799 648,70 527 733,33 63 995,87
Aktywa obrotowe 177948396| 2700009,10 -48 282,30 486 880,84
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci krotkoterminowe 1659 713,63 1093 855,75 -38 557,34 -81 869,83
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 674 191,99 2066 162,47 506 142,05 530077,31

2.2. Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spotki G-Energy S.A.

Il kwartat Il kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Wyszczegolnienie okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy 170000,00| 1617017,93 140 000,00 785 499,57
Amortyzacja 0,00 68,435,81 0,00 26 386,65
Zysk/strata na sprzedazy 102 454,14 272 489,26 84 332,38 47 110,15
Zysk/strata na dziafalnosci 103 349,03 264 686,64 85 227,14 47 345,92
operacyjnej
Zysk/strata brutto 121 079,32 255222,72 88 273,94 40519,40
Zysk/strata netto 121 079,32 255 222,72 88 273,94 40519,40
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2.3. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017

Il kwartat Il kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
AKTYWA okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
A. | Aktywa trwale 2987 733,33 3799 648,70 527 733,33 63 995,87
I. | Wartos$ci niematerialne i
prawne 527 733,33 505511,18 527 733,33 65 733,35
1. Koszty. zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy 527 733,33 505511,18 527 733,33 65 733,35
3. | Inne wartosci. 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
4. Zgllczkl na waljtosc1 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
II. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 23972,49 0,00 -3902,51
1. | Srodki trwate 0,00 23972,49 0,00 -3902,51
a) |grunty (wtym prawo
uzytkowania wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00
gruntu)
b) | budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i 0,00 0,00 0,00 0,00
wodnej
c) |urzadzenia technicznei 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny
d) |Srodkitransportu 0,00 23972,49 0,00 -3902,51
e) |inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
w budowie
I11. Naleznosc1_ 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. | 0djednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
2. | 0d pozostatych jednostek,
wktérych jednostka 0,00 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w
kapitale
3. | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje 2 460 000,00 3268 000,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wartos$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. | Diugoterminowe aktywa 2 460 000,00 3 268 000,00 0,00 0,00
finansowe
a) | wjednostkach 2 460 000,00 3268 000,00 0,00 0,00
powigzanych
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- | udzialy lub akcje 2460000,00 3268000,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne d%ugotermmowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
b) | w pozostatych
].ednostkach ) w ktérych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne d%ugotermmowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
c) | w pozostatych
jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne d}ugotermlnowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
4. |Inne 1nwes.tyc1e 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
V. |Dlugoterminowe
rozliczenia 0,00 2 165,03 0,00 2 165,03
miedzyokresowe
1. | Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
2. | Inne rozliczenia 0,00 2 165,03 0,00 2165,03
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 1779 483,96 2700 009,10 -48 282,30 486 880,84
I. | Zapasy 0,00 58 285,13 0,00 58 285,13
1. | Materialy 0,00 58 285,13 0,00 58 285,13
2. | Potprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
toku
- |wtym obiekty w 0,00 0,00 0,00 0,00
zabudowie
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
[l. | Naleznosci 1659713,63| 1093 855,75 -38557,34|  -81869,83
krotkoterminowe
1. Nale.znosc1 od jednostek 0,00 24914881 0,00 0,00
powigzanych
a) |z tytulu dostaw i ustug, o 0,00 185 720,00 0,00 0,00
okresie sptaty:
- | do 12 miesiecy 0,00 185 720,00 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 63 428,81 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktorych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) |z tytu.%u dostaw i ustug, o 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostaiych 1659 713,63 844 706,94 -38557,34 -81869,83
jednostek
a) |z tytulu dostaw iustug, o 318 719,00 352 057,96 138519,00|  -319 266,59
okresie sptaty:
- | do 12 miesiecy 318 719,00 352 057,96 138 519,00 -319 266,59
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |z tytutu podatkéw, dotacji,
cet, ubezpieczen
spotecznych i 3159,64 29 246,56 -28 233,29 22962,54
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) |inne 1337 834,99 463 402,42 -148 843,05 214 434,22
d) dochod;one na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00
sadowej
III. | Inwestycje
2 . 119770,33 136 840,33 -9 724,96 33857,02
kréotkoterminowe
1. | Krétkoterminowe aktywa 119770,33 136 840,33 -9724,96 33 857,02
finansowe
a) | wjednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne kro’Fkotermmowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
b) | wpozostatych 116 141,00 100 074,00 -4596,00 0,00
jednostkach
- | udzialy lub akcje 16 141,00 74,00 -4 596,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 100 000,00 100 000,00 0,00 0,00
- |inne krot.kotermlnowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
¢) |$rodki pienigzne iinne 3 629,33 36 766,33 -5 128,96 33857,02
aktywa pieniezne
- | $rodki pienigzne w kasie | 3629,33 32 499,60 -4 469,22 31 072,98
na rachunkach
- inne Srodki pieniezne 0,00 4 266,73 -659,74 2 784,04
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe
rozliczenia 0,00 1411 027,89 0,00 476 608,52
miedzyokresowe
- | wtym: aktywa z tytutu
niezakonczonych uméw 0,00 0,00 0,00 0,00
budowlanych
C. |Nalezne wplaty na
kapital ( fundusz) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
D. |Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 4767 217,29 6499 657,80 479 451,03 550 876,71
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Il kwartat Il kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
PASYWA okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
b | LETHER (T ey 409302530 443349533 -26 691,02 20 799,40
wlasny
b LT ([ s, 4699563,20| 4699 563,20 0,00 0,00
podstawowy
LS LI ICLOTES, 2173813,38| 2173 813,38 0,00 0,00
Zapasowy, w tym:
- | nadwyzka wartosci
sprzedazy ( wartosci
emisyjnej) nad 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ciag nominalng
udziatéw ( akcji)
III. | Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny , w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym :
- |z tytulu aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ci godziwej
IV. | Pozostale kapitaly 0,00 206 326,63 0,00|  206326,63
(fundusze) rezerwowe
- | tworzone zgodnie z
umowg3 ( statutem) 0,00 0,00 0,00 0,00
spolki
i ezl Rakeie) 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne
V. | Zysk (strata) z lat -2901430,60| -2901430,60| -114964,96| -226 046,63
ubieglych
VI. | Zysk (strata) netto 121 079,32 255 222,72 88 273,94 40519,40
VII. | Odpisy z zysku netto w
ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
B. | Zobowiazania i rezerwy 674 191,99 2 066 162,47 506 142,05 530 077,31
na zobowiazania
I |Rezerwyna 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowiazania
1. | Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
2. | Rezerwana .sw1adczen1a 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne i podobne
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Wob.ec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
2. | Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych 0,00 0,00 0,00 0,00
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jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dfuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw wartoSciowych
c) inne zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
d) |zobowigzania wekslowe 0,00
e) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
llI. | Zobowigzania 674191,99| 2066 162,47 506 142,05 530 077,31
krotkoterminowe
1. | Wobec jednostek 0,00 147 306,55 0,00 -65 000,00
powigzanych
a) |z tytu.%u dostaw i us{,ug, 0 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 147 306,55 0,00 -65 000,00
2. | Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek, w
ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) |z tytu.%u dostaw i usilug, 0 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Wobec pozostalych 674 191,99 1918 855,92 506 142,05 595 077,31
jednostek
a) | kredyty i pozyczki 0,00 110 000,00 0,00 110 000,00
b) |z tytulu emisji diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw warto$ciowych
) inne zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
d) |z tytuludostaw i ustug, o 15 872,88 732017,58|  -114 231,52 78 631,46
okresie wymagalno$ci:
- | do 12 miesiecy 15 872,88 732 017,58 -114 231,52 78 631,46
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) |zaliczki oFrzymgne na 0,00 0,00 0,00 0,00
dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe 0,00 142 680,00 0,00 91 000,00
g) |z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz 43 598,73 635 452,77 5692,19 238 231,07
innych tytutow
publicznoprawnych
h) |z tytulu wynagrodzen 1181,38 237 971,66 1181,38 42 893,16
i) |inne 613 539,00 6073391 613 500,00 34 321,62
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. | Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Rozliczenia . 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe uméw
budowlanych
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3. Inpe rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 4767 217,29 6499 657,80 479 451,03 550876,71
2.4. Rachunek zyskow i strat spotki G-Energy S.A.
Il kwartat Il kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
A. Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 170 000,00 1617 017,93 140 000,00 785 499,57
towardw i materiatléw, w tym:
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy 0.00 0.00 0.00 0.00
produktéw ' ' ' '
I1. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i 170 000,00 1617017,93 140 000,00 785 499,57
materiatéw
B. Koszty sprzedanych
produktéw, towardw i 0,00 724 759,25 0,00 363 383,60
materiatéw, w tym:
I. Koszt wytworzenia 0.00 0.00 0.00 0.00
sprzedanych produktéw ' ' ' ’
IL. Wartos¢ sprzedanych 0,00 724 759,25 0,00 363 383,60
towardw i materiatéw
C. Zysk (strata) brutto ze 170 000,00 892 258,68 140 000,00 42211597
sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 67 545,86 619 769,42 55 667,62 375 005,82
lgé_zg_sé‘)(s”ata) ze sprzedazy 102 454,14 272 489,26 84 332,38 47 110,15
G. Pozostate przychody 894,89 298,90 894,76 235,77
operacyjne
L. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Inne przychody operacyjne 894,89 298,90 894,76 235,77
H. Pozostate koszty operacyjne 0,00 8101,52 0,00 0,00
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I. Strata z tytutu rozchodu

niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

trwatych

II. Aktlfalize}cj.a wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywow niefinansowych

I1I. Inne koszty operacyjne 0,00 8101,52 0,00 0,00

L Zysk(strata) z dziatalnosci 103 349,03 264 686,64 85 227,14 47 345,92

operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe 18 289,49 1,74 726,73 0,00

L. Dyw1dendy i udZIa{y w 0’00 0,00 0’00 0’00

zyskach w tym

a) od jednostek powigzanych, 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym

-w ktér.ych je-dnostka -posiada 0,00 0,00 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w 0,00 0,00 0,00 0,00

tym

-w ktor.ych jeFinostka .posiada 0,00 0,00 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

II. Odsetki, w tym: 0,00 1,74 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Zysk z tytutu rozchodu 18 289,49 0,00 726,73 0,00

aktywow finansowych, w tym

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci

aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
) 559,20 9 465,66 -2 320,07 6 826,52

K. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym: 0,00 865,66 0,00 826,52

- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Strata z tytutu rozchodu

aktywow finansowych , w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IL Akt,uah-zaqa wartosci 559,20 0,00 1232007 0,00

aktywéw finansowych

IV. Inne 0,00 8 600,00 0,00 6 000,00

L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 121 079,32 255 222,72 88 273,94 40 519,40

M. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

N. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

(zwiekszenia straty)

0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 121 079,32 255222,72 88 273,94 40519,40
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2.5. Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wiasnym
Il kwartat Il kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Lp. | Wyszczegolnienie okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
Kapitat (fundusz)
I. | wlasny na poczatek 3971 945,98 4178 272,61 3971 945,98 4178 272,61
okresu (BO)
- korekty biedow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Kapital (fundusz)
La, | Wiasny napoczatek 397194598 4178272,61| 397194598 417827261
okresu (BO), po
korektach
Kapitatl (fundusz)
1 |podstawowy na 4 699 563,20 4 699 563,20 4699 563,20 4 699 563,20
poczatek okresu
Zmiany kapitatu
1.1 | (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
a) zwigkszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
- wydania udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
(emis;ji akcji)
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00
(akeji)
Kapitatl (fundusz)
1.2 | podstawowy na koniec 4 699 563,20 4 699 563,20 4699 563,20 4 699 563,20
okresu
Nalezne wplaty na
2 | kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
Zmiana naleznych
2.1 | wplat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
a) zwigkszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
b) zmniejszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wplaty na
2.2 | kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
3 Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
31 Udz1al¥ (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
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Kapitat (fundusz)
4 | zapasowy na poczatek 2173 813,38 2173 813,38 2173 813,38 2173 814,38
okresu
Zmiany kapitatu
4.1 | (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasowego
a) zwigkszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
- emisji akeji powyzej 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(ustawowo)
- z podziatu zysku
(ponad wymagana 0,00 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng
warto$¢)
- z kapitatu z
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
- sprzedaz akeji 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnych
b) zmniejszenie (z
tytuhy) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan kapitatu
4. |(funduszu) . 2173 813,38 2173 813,38 2173813,38| 2173814,38
zapasowego na koniec
okresu
Kapitat (fundusz) z
5 |aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zmiany kapitalu
5.1 | (funduszu) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- prawo wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00
uzytkowania gruntéw
b) zmniejszenie (z
tytuty) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
- trwata utrata warto$ci
Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z
5.2 | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Pozostale kapitaly
6 | (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na pocz. okr.
Zmiany pozostatych
6.1 | kapitatéw (funduszy) 0,00 206 326,63 0,00 206 326,63
rezerwowych
a) zwigkszenie (z 0,00 206 326,63 0,00 206 326,63
tytutu)
-z zysku 2017 0,00 206 326,63 0,00 206 326,63
b) zmniejszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
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Pozostale kapitaly
6.2 | (fundusze) rezerwowe 0,00 206 326,63 0,00 206 326,63
na koniec okresu
Zysk (strata) z lat
7 | ubieglych na poczatek -2 677 364,92 -2901430,60| -2677364,92| -2901430,60
okresu
71 Zysk z lat ubieglych na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- korekty biedow 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Zysk z lat ubiegltych na
7.2 |poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z
tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- p.od21a{u zysku z lat 0,00 0,00 0,00 0,00
ubiegtych
b) zmniejszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
przeznaczenie na 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy
przeznaczenie na
7FSS 0,00 0,00 0,00 0,00
wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3 |Lyskzlatubieglychna 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
7.4 |Stratazlatubieglych -2677364,92| -2901430,60| -2677364,92| -2901 430,60
na poczatek okresu,
- korekty biedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Strata z lat ubiegltych
7.5 | na poczatek okresu, -2677 364,92 -2901 430,60 -2677 364,92 -2901430,60
po korektach
a) zwigkszenie (z -224 065,68 0,00 0,00 0,00
tytutu)
- przeniesienia straty z
lat ubiegtych do -224 065,68 0,00 0,00 0,00
pokrycia
strata 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu)
- korekta aktywa na 0,00 0,00 0,00 0,00
odroczony podatek
7.6 |Stratazlat ubieglych -2901430,60 | -2901430,60| -2901430,60| -2901430,60
na koniec okresu
Zysk (strata) z lat
7.7 | ubiegltych na koniec -2901 430,60 -2901430,60| -2901430,60( -2901430,60
okresu
8 | WyniKk netto 121 079,32 255 222,72 88273,94 40 519,40
a) zysk netto 121 079,32 255222,72 88 273,94 40519,40
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz)
II |wlasny na koniec 4093 025,30 4433 495,33 4093 025,30 4433495,33
okresu (BZ)
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11

Kapitat (fundusz)
wilasny, po
uwzglednieniu
proponowanego
podziatu zysku
(pokrycia straty)

2.6. Rachunek przeptywow pienieznych
II kwartat Il kwartat
(rok (rok
poprzedni) biezacy)
Lp. | Wyszczegoélnienie okres od okres od
01.04.2017 01.04.2018
do do
30.06.2017 30.06.2018
Przeptywy srodkow
p | EEIETE 0 0 0 0
dzialalnosci
operacyjnej
| Zysk (strata) netto 121 079,32 255 222,72 88 273,94 -214 703,32
Il | Korekty razem -602 115,10 -269 148,06 -130 222,12 519 981,06
1 | Amortyzacja 0,00 68 435,81 0,00 -26 386,65
o | ZYSKi(straty) z tytulu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
3 | Odsetkiiudziaty w 0,00 17 515,00 -2.320,07 -2 600,00
zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z
4 | dziatalnosci 559,20 0,00 0,00 23,80
inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Zmiana stanu zapaséw 0,00 224 452,38 0,00 0,00
7 |#Mianastanu -565 887,31 -137 368,86 -79 704,38 201 638,69
naleznos$ci
Zmiana stanu
zobowigzanh
8 | krétkoterminowych, z 493 689,10 809 820,77 484 262,39 -67 436,91
wyjatkiem pozyczek i
kredytow
g |#miana stanu rozliczen -4000,00| -1167 003,16 -4.000,00 413 657,13
miedzyokresowych
10 | Inne korekty -526 476,09 -85 000,00 -528 460,06 1 085,00
Przeptywy pieniezne
Il | netto z dziatalnosci -481 035,78 -13 925,34 -41 948,18 305 277,74
operacyjnej (I+/-11)
Przeptywy srodkow
 |Pienigznych z 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci
inwestycyjnej
| Wplywy 127 773,44 0,00 39 014,50 0,00
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Zbycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz
rzeczowych aktywéw
trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i
prawne

0,00

0,00

0,00

0,00

Z aktywow
finansowych, w tym:

127 773,44

0,00

39 014,50

0,00

a) zbycie aktywow
finansowych,

0,00

0,00

0,00

0,00

b) w pozostatych
jednostkach

127 773,44

0,00

39 014,50

0,00

- zbycie aktywow
finansowych

0,00

0,00

0,00

0,00

- dywidendy i udziaty w
zyskach

0,00

0,00

0,00

0,00

- sptata udzielonych
pozyczek
dtugoterminowych

0,00

0,00

0,00

0,00

- odsetki

0,00

0,00

0,00

0,00

- inne wptywy z
aktywow finansowych

127 773,44

0,00

39 014,50

0,00

Inne wptywy
inwestycyjne

0,00

0,00

0,00

0,00

Wydatki

92 244,88

21 555,03

10 048,70

0,00

Nabycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz
rzeczowych aktywéw
trwatych

0,00

21 555,03

0,00

0,00

Inwestycje w
nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i
prawne

0,00

0,00

0,00

0,00

Na aktywa finansowe,
w tym:

92 244,88

0,00

10 048,70

0,00

a) w jednostkach
powigzanych

0,00

0,00

0,00

0,00

b) w pozostatych
jednostkach

92 244,88

0,00

10 048,70

0,00

- habycie aktywoéw
finansowych

92 244,88

0,00

10 048,70

0,00

- udzielone pozyczki

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne wydatki
inwestycyjne

0,00

0,00

0,00

0,00

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

35 528,56

-21 555,03

28 965,80

0,00

Przeptywy srodkéw
pienieznych z
dzialalnosci
finansowej

0,00

0,00

0,00

0,00

Wptywy

0,00

306 000,00

0,00

-61 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Wptywy netto z
wydania udziatéw
(emisji akciji)

i innych instrumentéw
kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

0,00

221 000,00

0,00

-61 000,00

Emisja dtuznych
papierow
wartosciowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne wplywy finansowe

0,00

85 000,00

0,00

0,00

Wydatki

0,00

259 000,00

0,00

-144 000,00

Nabycie udziatéw
(akgji) wlasnych

0,00

0,00

0,00

0,00

Dywidendy i inne
wpfaty na rzecz
wiascicieli

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne niz wyptaty na
rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu
podziatu zysku

0,00

0,00

0,00

0,00

Sptaty kredytow i
pozyczek

0,00

259 000,00

0,00

-144 000,00

Wykup dtuznych
papierow
wartosciowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Z tytutu innych
zobowigzanh
finansowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Ptatnosci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu
finansowego

0,00

0,00

0,00

0,00

Odsetki

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne wydatki finansowe

0,00

0,00

0,00

0,00

Przeptywy pieniezne
netto z dzialalnosci
finansowej (I-11)

0,00

47 000,00

0,00

83 000,00

Przeptywy pieniezne
netto razem (A.lll+/-
B.lI+/-C.1II)

-445 507,22

11 519,63

-12 982,38

388 277,74

Bilansowa zmiana
stanu srodkow
pienieznych, w tym:

-445 507,22

11 519,63

-12 982,38

388 277,74

- zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu
réznic kursowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Srodki pieniezne na
poczatek okresu

449 136,55

25 246,70

138 382,46

2 909,31

Srodki pieniezne na
koniec okresu (F+/-D),
w tym

3 629,33

36 766,33

3 629,33

0,00

- 0 ograniczonej
mozliwosci
dysponowania
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3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia

29 wrzes$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w

zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z p6Zniejszymi zmianami. Jednostka sporzgadza rachunek zyskow i strat
w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich treScig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w warto$ci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowana amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci przekraczajacej 3.500 zt
amortyzuje sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowe Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
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0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Czescig sktadowa s3 réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla sSrodkéw trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne

Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%

Inwestycje w obcych $rodkach 20%
trwatych

Warto$¢ konnicows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego sktadnika aktywo6w z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartosScig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jeZeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich wartos$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokre$slonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa
corocznie poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczeg6lnych aktywdéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spo6tke zasadniczo cate ryzyko i Kkorzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch warto$ci: warto$ci godziwej
Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spetnione sa wymogi kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego
sg amortyzowane przez kréotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego
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lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz p6zniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staj g sie nalezne.

W roku zakoniczonym trzecim kwartale 2016 roku oraz poréwnywalnym okresie roku ubiegtego
Spétka nie byta strong uméw leasingowych.

Udziatly i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodzg, Sp6tka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwanej udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i
wspodlnych przedsiewzieciach.

Warto$¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
WwyzZsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
udziatéw i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg udziatéw i akcji do wysokosci
ich warto$ci odzyskiwalnej

Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego

Przy ewidencji ilo$ciowo - wartoSciowe;j:

o towary w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc metode
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FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w Koszty;

o inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace z
tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych; rozchodu
dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U z dnia Dz. U. z dnia 22
grudnia 2001, z p6Zn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

o O O O

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotuy,
o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdéw finansowych oraz ich charakter.
Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj. w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
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sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych chyba zZe
bytyby istotne. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywoéw finansowych wynika. Aktywa finansowe
nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate warto$ci
sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat
nabyty w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz waharn innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, lub
jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spotce do tej kategorii nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sg spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s3g Sci§le zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest
wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie s3 odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry
jest wbudowany w skladnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w
wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezpos$rednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie
takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpos$rednio
drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracil kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Ujazdowskie 18 lok 10 25



Raport i Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku

naleznosci wlasne, ktére Spoétka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do aktywéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Spétke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do tej kategorii Spotka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak réwniez udzielone pozyczki i nabyte,
nienotowane instrumenty dtuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci s3g to niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktoérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnos$ci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej
do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy
stang sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to instrumenty finansowe niezaliczone do zadnej z
pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywo6éw obrotowych - w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w warto$ci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartos$ci) ujmowane sg w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych
do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskdéw i strat.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej
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uzyskanej kwoty lub otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane s3 koszty transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spéika staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowiazania, ktére stanowia pochodne
instrumenty finansowe (Spo6tka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowigzania do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartoSciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krétkiej.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej wyceniane
sa na kazdy dzien sprawozdawczy w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartos$ci godziwej dokonuje
sie na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje.
Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentow.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w
tabeli kurséw obowigzujacej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzier bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia
sie wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dziei bilansowy. Srodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw dokonywane sg w
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wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spo6tki. Kapitat zakltadowy wykazuje sie
w wysokosci okreslonej w umowie Spéiki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do kapitatéw wiasnych
zalicza sie réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat oraz
niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Kkorzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, Ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, na przykltad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uplywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sg wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kurséw obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
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Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywecy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sg rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwigzanej ze $§wiadczeniem
ustug, przychody ze $§wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw
z tego tytuty, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajacego
jest prawdopodobne.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wiasciwy
organ spoétki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3 tworzone z tytulu ujemnych réznic
przej$ciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione roéznice przejsciowe i straty podatkowe .
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Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢
wykorzystania przez Spétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw
podatkowych.

4. INFORMAC]JE DOTYCZACE KONSOLIDAC]I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzien 31 marca 2018 r. nie posiadat jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Ze wzgledu na brak kontroli nad spétkami w ktérych emitent ma odpowiednio 50% oraz 40%
udziatéw sa one wykazywane jako jednostki wspotzalezne.

5. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ORAZ LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH AK(J],
W TYM UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za [ kwartat 2018 r. wynosi 4 699 563,20
ztotych i dzieli sie na 46 995 632 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
/dziesie¢ groszy/ kazda.

Struktura akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5 % udziatu w glosach

na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:
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e Liczba akcji w kapitale Liczba gtos6w na ..
Wyszczegblnienie : % akgcji
zakltadowym walnym zgromadzeniu
STARHEDGE S.A.
z siedzibg w 12.150.000 12.150.000 25,85
Warszawie

11.910.000 11.910.000 25,34

Andrzej Braksator 5.500.000 5.500.000 11,70

17.435.632 17.435.632 37,10

Razem 46 995 632 46 995 632 100

% udziat w kapitale zaktadowym
B STARHEDGE S.A.

H A. Braksator

M G. Cetera

M Pozostali
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE]J SYTUAC]I
FINANSOWE] EMITENTA

Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta jest stabilna na co w duzym stopniu
wptynetlo uruchomienie pod koniec ubiegtego roku nowego Zrédta przychoddéw, ograniczenie
kosztow ogoélnego Zarzadu oraz wypracowanie zysku operacyjnego i zysku netto. Zobowigzania
krétkoterminowe Spotki oznaczaja , ze Emitent ponosi juz koszty z tytutu Umoéw , z tytutu ktérych
mozliwo$¢ fakturowania wystapi po odbiorze koficowym zleconych zadan. Nalezy przy tym
zaznaczy¢ ze $redni czas $redni czas wykonania zlecenia czyli od jego otrzymania do wystawienia
faktury to 6-7 miesiecy - zlecenie - projekt - budowa -odbiér techniczny -inwentaryzacja geodezyjna

-GIS-odbiér koncowy.

Spotka prowadzi dziatania aby uzyska¢ mozliwos$é finansowania projektéw inwestycyjnych,
badawczo - rozwojowych i wykonawczych, oraz poszukuje mozliwosci dofinansowania ze $rodkow
unijnych krajowych w szczeg6lnosci NCBR i innych Zrédel pomocowych. Spotka korzysta takze z
wsparcia kapitalowego podmiotéw zewnetrznych w tym prywatnych inwestoréw lub instytucji

finansowych.

Nalezy podkresli¢, Zze Spotka nie ma problemu z pozyskaniem finansowania na biezacg dziatalnos¢

zaréwno od inwestorow prywatnych jak i od instytucji finansowych w tym bankéw.

Wybrane wskazniki obrazujgce podstawowe wyniki finansowe jednostki

ROK 2017 (od 01.01.2017 - ROK 2018 (od 01.01.2018 -
WSKAZNIK EBITDA = zysk 30.06.2017) 30.06.2018)
operacyjny + amortyzacja
103349,03 333122,45
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ROK 2017 (od 01.01.2017- ROK 2018 (od 01.01.2018 -
WSKAZNIK EBIT = zysk 30.06.2017) 30.06.2018)
operacyjny
103349,03 264686,64
ROK 2017 (od 01.01.2017- ROK 2018 (od 01.01.2018 -
WSKAZNIK CASH FLOW = 30.06.2017) 30.06.2018)
zysk brutto + amortyzacja
121079,32 323658,53
WSKAZNIK TRWALOSCI ROK 2017 (od 01.01.2017- ROK 2018 (od 01.01.2018 -
STRUKTURY 30.06.2017) 30.06.2018)
FINANSOWANIA = kapitat
staly / aktywa state 1,37 117
) , ROK 2017 (od 01.01.2017- ROK 2018 (od 01.01.2018 -
WSKAZNIK PLYNNOSCI 30.06.2017) 30.06.2018)
BIEZACEJ = aktywa obrotowe /
zobowigzania krotkoterminowe
2,64 1,31
ROK 2017 (od 01.01.2017- ROK 2018 (od 01.01.2018 -
RENTOWNOSC KAPITALU 30.06.2017) 30.06.2018)
WLASNEGO = wynik
finansowy netto / kapitat wlasny
3,0% 5,8%
RENTOWNOSC AKTYWOW = ROK 2031070(8(12(())11.701.2017- ROK 20§§égd281£1.2018 -
wynik finansowy netto / suma e ) e )
aktywow
2,5% 3,9%

UWAGA: WSKAZNIKI LICZONE NA WARTOSCIACH ZA DWA KWARTALY - POKAZUJA DANE NARASTAJACO OD POCZATKU

ROKU!
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7. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany II kwartat 2018 roku, Spoétka utrzymata przychody kwartat do kwartatu na
zblizonym poziomie oraz wypracowata zysk netto w wysokosci 40 519,40 zl przy czym zysk na
sprzedazy wyniost 422 115,97 zl. Spotka zanotowata skokowy wzrost przychodéw w okresie
poréwnawczym za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego. Nalezy pozytywnie oceni¢
kolejny kwartatl stabilizujacy przychody Spotki oraz osiaggniety zysk pokazuje , Ze uruchomienie
dziatalnosci w branzy ustug w sektorze gazowym byto trafng i bezpieczng dla akcjonariuszy decyzja.
Spétka informuje takze , Ze bez opdZnien przebiega realizacja projektu ,Budowa gazociggu
wysokiego ci$nienia DN 200/150 relacji Lewin Brzeski - Paczkéw na odcinku Hanuszow -
Otmuchéw”. Emitent rozpoczat sie kolejny etap prac projektowych, a zaawansowanie wykonania
zadania Spo6tka ocenia na ok 60%. Nalezy zaznaczy¢ , Ze podpisana Umowa nie przewiduje
finansowania cze$ciowego co oznacza , ze wszelkie dotychczasowe wykonane prace nie znajduja sie

w raportowanych przychodach i w zysku Spoétki.

Nalezy takze zaznaczy¢, Ze pierwotnie planowane terminy realizacji inwestycji dotyczacej osuszania
odpadow $ciekowych i produkcji paliwa alternatywnego Spétka nie postrzega tego jako
niepowodzenie majac na wzgledzie zmiany w uruchamianiu publicznych programéw wsparcia
Innowacyjnej gospodarki oraz negocjacje z Partnerami projektu oraz coraz wiekszym
zainteresowaniem Inwestoréw prywatnych komercjalizacja projektu. W raportowanym okresie
Spotka wspélzalezna pod nowym Zarzadem Kkontynuowata prowadzenie negocjacji w celu
komercjalizacji posiadanych patentéw, stanowigcych podstawe planowanych z tego zrédia
przychodow takze badajgc mozliwo$ci poszerzenia skali projektu i pozyskania nowych podmiotow

do wspotpracy.

Waznym wydarzeniem w raportowanym kwartale byta decyzja akcjonariuszy o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego jako wyraz rosnacych potrzeb kapitatowym oraz budowania mocnej marki w
nowej dla Emitenta dziedzinie ustug. Na dzien niniejszego sprawozdania Zarzad rozpoczat prace nad

wykonaniem Uchwaty o podwyZszeniu kapitatu.
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Nalezy uzna¢ za rozwazng decyzje o wstrzymaniu zakupu nowych urzadzen do produkcji energii
wiatrowej, gdyz przy obecnym braku wsparcia produkcja ta jest na granicy nieoptacalnosci, lub
wrecz nieoptacalna co pokazaty odpisy na utrate wartosci dokonane przez czotowych producentéw
energii wiatrowej w kraju. W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 14 lipca 2018 r. przepiséw ustawy
z 7 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1276), wprowadzajacych m.in. nowe formy wsparcia wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii - tzw. system taryf gwarantowanych FIT (feed-in-tariff)
oraz system doptat do ceny rynkowej FIP (feed-in premium), Prezes URE przedstawil zasady
funkcjonowania systemoéw FIT/FIP, w tym warunki formalne, od spetnienia ktérych ustawodawca

uzaleznil mozliwo$¢ skorzystania z tego rodzaju wsparcia.

W 1II kwartale b.r. Spotka wykazuje w sprawozdaniu koszty przyszlych okreséw. Dziatanie to
warunkujg trzy gruntowne zasady rachunkowosci, ktére réwnoczes$nie Spotka stosuje w swojej

polityce rachunkowosci, tj.

» Zasada memoriatu, ktéra obliguje ujmowac w ksiegach rachunkowych jednostki wszystkie
osiagniete, przypadajace na jej rzecz przychody i obciazajace ja koszty zwigzane z tymi
przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty,

» Zasada wspotmiernosci przychoddw i kosztéw, ktéra méwi o zaliczaniu do aktywoéw lub
pasywow danego okresu sprawozdawczego kosztow lub przychodéw dotyczacych
przysztych okresow oraz przypadajacych na ten okres sprawozdawczy kosztow, ktore
jeszcze nie zostaty poniesione,

» Zasada ostroznej wyceny, ktéra zobowigzuje aby sktadniki aktywow i pasywéw Spéiki byty
wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie cen

(kosztow).

Koszty poniesione w drugim kwartale 2018, a te ktére dotycza przychodéw uzyskanych w
nastepnych kwartatach roku 2018 zostaty ,zatrzymane w czasie” i beda rozliczane, zgodnie z

powyzszymi zasadami rachunkowo$ci, w momencie osiggniecia przychoddw, ktérych dotycza.

Cze$¢ kosztéw poniesionych w okresie sprawozdawczym stanowig koszty, ktére dotycza naktadow
na projekty realizowane w przysztosci, badz tez stanowig formalne i finansowe zaplecze
przygotowania Spo6tki do udziatu w niektérych przetargach, jednak z uwagi na ich trudnos¢
zaszeregowania pod odpowiedni projekt i wskazania konkretnej daty ich faktycznego
odzwierciedlenia w przychodach s3g wykazane w ksiegach rachunkowych na kontach kosztéow
ogolnego zarzadu danego okresu sprawozdawczego. Do takich kosztéw zalicza sie m.in. koszty
podroézy stuzbowych Zarzadu, koszty biurowe (materiaty biurowe, koszty archiwizacji danych),

koszty szkolen pracownikow Zarzadu, koszty przygotowania Spo6tki pod nowe przedsiewziecia.
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Ponadto, w przedstawionym sprawozdaniu finansowym naktady pracownicze realizowane na
poszczegblne budowy, pomimo braku uzyskanych przychoddw, do ktérych te koszty sie odnosza,
zostaty rozliczone na biezaco, a wiec bilansowo stanowig koszt danego okresu sprawozdawczego.
Spétka intensyfikowata dziatania aby pojawity sie kolejne kwartalne przychody pozwalajace na
planowa realizacje inwestycji poczynionych w ostatnich dwéch kwartatach. Prowadzenie dziatan w
celu dywersyfikacji przychodéw zostato poszerzone o inwestycje krétkoterminowe, ze statg
powtarzalno$cia w ich wykonaniu. Spétka kontynuuje proces zaangazowania kapitalowego w
poszerzenie dziatalnoSci w procesie dywersyfikacji przychodéw Spotki oraz dokonanie oceny

poczynionych inwestycji.

Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w Il kwartale w 2018 roku:

a) Podpisanie Umowy z Polska Sp6tka Gazownictwa sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, Oddzial Zaklad Gazowniczy we Wrocltawiu.

W dniu 8 maja 2018 r. Zarzad poinformowat raportem biezacym ESPI 4/2018, o otrzymaniu
otrzymat podpisang Umowe pomiedzy Polska Spdtka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Oddziat Zaktad Gazowniczy we Wroctawiu, a Emitentem , o spodziewanym podpisaniu ktorej
GENERGY informowata raportem biezgcym ESPI 2/2018.

Umowa: Wykonywanie przytaczy gazu o poborze gazu do 10 Nm3/h w zakresie $rednic od dn 25 PE
do dn 63 PE na podstawie umowy o charakterze ramowym na okres od 01.04.2018 r. do 31.03.2019
r. na terenie dziatania Oddziatu Zaktadu Gazowniczego we Wroctawiu zostata zawarta po
przeprowadzeniu postepowania, w ktérym oferta GENERGY zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

Umowa zostata zawarta na okres 12 (stownie: dwunastu) miesiecy, z tym zastrzeZeniem, Ze we
wskazanym terminie Zamawiajacy ma prawo do udzielania Zlecen, a Wykonawca jest zobowigzany
do ich przyjecia, natomiast Strony uzgodnity, Ze okres obowigzywania Umowy ulegnie zakonczeniu
z chwilg zakonczenia robdt wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze po
dniu, w ktérym zgodnie z regutg obliczania terminéw wyrazonych w miesigcach, wynikajaca z
Kodeksu cywilnego, uptywa 12 miesiecy od dnia podpisania umoéw.

Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac,
wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na podstawie wykonanego zakresu
rzeczowego ujetego w protokole odbioru konicowego. Laczne wynagrodzenie netto przystugujace
GENERGY z tytutu realizacji Zlecenn wchodzacych w zakres Przedmiotu Umowy nie moze przekroczy¢
4.130.000,00 (stownie: cztery miliony trzysta pie¢dziesiat tysiecy 00/100 ztotych). Do powyzszych
cen bedzie doliczony podatek VAT wg stawki obowigzujgcej w dniu wystawienia faktury.
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b) Powolanie Zarzadu na nowa kadencje

W dniu 31 maja 2018 roku Zarzad G-Energy S.A. poinformowat raportem biezagcym EBI 7/2018, iz w
dniu 30 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spéitki podjeta uchwaty o powotaniu Zarzadu Spéiki na
wspolng 3-letnig kadencje, ktéra uptywa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za petny rok obrotowy 2020 petnienia funkcji.

Spétka poinformowata, ze dotychczasowe mandaty cztonkéw Zarzadu wykonywane w ramach
obecnej kadencji wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu, tj. 2017 rok.

Zarzad Spoiki zostat powotany na nowg kadencje w niezmienionym skladzie:

Grzegorz Cetera Prezes Zarzadu
Tomasz Bujak Wiceprezes Zarzadu

c) Zawarcie Umow z Polska Spéotka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Oddzial Zaklad Gazowniczy w Opolu.

W dniu 1 czerwca 2018 roku GENERGY otrzymat podpisane dwie Umowy, pomiedzy Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Oddziat Zaktad Gazowniczy w Opolu, a Emitentem
o czym Emitent informowat raportem biezagcym ESPI 6/2018.

Umowy Ramowe dla zadan : Wykonywanie kompleksowej realizacji przytaczy gazowych/realizacji
robot budowlanych zwigzanych z wykonaniem przytaczy gazu o poborze gazu do 10 m3/h od
istniejacych gazociggéw do nieruchomosci potozonych na Obszarze Gazowni w Kluczborku i
Krapkowicach., organizowanego przez Polska Spo6tka Gazownictwa sp. z o0.0. zostaty zawarte po
przeprowadzeniu postepowania, w ktérym oferty GENERGY zostaty wybrane jako najkorzystniejsze.

Umowy zostaty zawarte na okres 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy licza¢ d dniaj ich
podpisania, z tym zastrzezeniem, ze we wskazanym terminie Zamawiajgcy ma prawo do udzielania
Zlecen, a Wykonawca jest zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgodnity, ze okres
obowigzywania Umowy ulegnie zakonczeniu z chwilg zakonczenia rob6t wykonywanych w ramach
wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze po dniu, w ktérym zgodnie z regutg obliczania terminéw
wyrazonych w miesigcach, wynikajaca z Kodeksu cywilnego, uptywa 24 miesiace od dnia podpisania
umow.

Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac,
wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na podstawie wykonanego zakresu
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rzeczowego ujetego w protokole odbioru konicowego. Wartos¢ w Umoéw Ramowych to 1.000.000 zt
netto gazownia Krapkowice i 980.000 zt netto gazownia Kluczbork.

d) Podpisanie Umowy z Polska Spo6tka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Oddziat Zaklad Gazowniczy we Wroclawiu.

W dniu 2 czerwca 2018 r. raportem biezgcym ESPI 7/2018 Zarzad poinformowal, o otrzymaniu
podpisanej Umowy pomiedzy Polska Sp6tka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Oddziat
Zaktad Gazowniczy we Wroctawiu, a Emitentem , o spodziewanym podpisaniu ktérej GENERGY
informowata raportem biezacym ESPI 3/2018.

Umowa: Wykonywanie przylaczy gazowych w trybie uproszczonym wraz z dokumentacjg
projektowa. Wykonywanie przytaczy gazowych, gazociggdw, odcinkéw gazociggu wraz z
przylaczami w okresie od 13.04.2018 r. do 31.03.2019 r. na terenie dziatania OZG we Wroctawiu.,,
organizowanego przez Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat we Wroctawiu, zostata zawarta
po przeprowadzeniu postepowania, w ktéorym oferta GENERGY zostala wybrana jako
najkorzystniejsza.

Umowa zostata zawarta na okres 12 (stownie: dwunastu) miesiecy, z tym zastrzezeniem, Ze we
wskazanym terminie Zamawiajacy ma prawo do udzielania Zlecen, a Wykonawca jest zobowigzany
do ich przyjecia, natomiast Strony uzgodnity, Ze okres obowigzywania Umowy ulegnie zakonczeniu
z chwilg zakonczenia robdt wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze po
dniu, w ktéorym zgodnie z regutg obliczania terminéw wyrazonych w miesigcach, wynikajaca z
Kodeksu cywilnego, uptywa 12 miesiecy od dnia podpisania umoéw.

Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac,
wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na podstawie wykonanego zakresu
rzeczowego ujetego w protokole odbioru koncowego. L.aczne wynagrodzenie netto przystugujace
GENERGY z tytutu realizacji Zlecenn wchodzacych w zakres Przedmiotu Umowy nie moze przekroczy¢
4.757.962,58 (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesiat siedem tysiecy dziewiecset
sze$édziesigt dwa ztote i 58 groszy). Do powyzszych cen bedzie doliczony podatek VAT wg stawki
obowiazujacej w dniu wystawienia faktury.

Pozostate szczegétowe warunki powyzszych uméw nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w
tego typu umowach.

W raporcie Emitent poinformowat, iz otrzymat juz pierwsze zlecenia z ww. Umowy na kwote ok 100
000 z1, a takze, ze warto$¢ otrzymanych zlecei z Umowy : ,,Wykonywanie przytgczy gazu o poborze
gazu do 10 Nm3/h w zakresie $rednic od dn 25 PE do dn 63 PE na podstawie umowy o charakterze
ramowym na okres od 01.04.2018 r. do 31.03.2019 r. na terenie dziatania Oddziatu Zaktadu
Gazowniczego we Wroctawiu”, o ktérej podpisaniu Spoétka poinformowata raportem biezacym ESPI
4/2018 z dnia 8 maja 2018 roku wyniosta na dzienn 30 maja 2018 roku 3 762 940,00 (stownie: trzy
miliony siedemset sze$¢dziesigt dwa tysigce dziewieéset czterdziesci ztotych).
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e) Uchwaly podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki w dniu 28 czerwca 2018 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (ZWZA), ktére odbyto sie w dniu 28 czerwca 2018
roku, rozpatrzyto wszystkie punkty porzadku obrad. Podczas obrad walnego zgromadzenia nie
zgloszono sprzeciwow do podjetych uchwat.

Emitent raportem biezacym EBI 7/2018 z dnia 28 czerwca 2018 r przekazat tres¢ podjetych uchwat
przez ZWZA Spéiki.

f) Powotlanie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki na Nowa Kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki w dniu 28 czerwca 2018 r. powotalo wszystkich
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowag wspdlna 3 letnig kadencje, ktéra uptynie
najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
peiny rok obrotowy 2020.

Spotka informuje, ze dotychczasowe mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wykonywane w ramach
obecnej kadencji wygasty z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. za 2017
rok.

Rada Nadzorcza Spo6iki zostata powotana na nowg kadencje w niezmienionym sktadzie:
eJacek Janiszewski

eJacek Piechota

eAndrzej W. Jasinski

eMarek Zajczyk

*Grzegorz Kuligowski

Zyciorysy zawodowe nowo powotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej znajdujg sie na stronie
internetowej spotki http://genergy.pl/o-firmie/wladze-spolki/

8. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.
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9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 30 czerwca 2018 r. Spétka nie tworzyta

grupy kapitatowe;.

10.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA W
ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwéj w obszarach:

a) Sieci gazowych wraz z przylaczami dla klientéw instytucjonalnych,
indywidualnych i przemystowych,

> Projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w
pelnym zakresie ciSnien oraz budowa rurociaggéow przesylowych i sieci
rozdzielczych.

Emitent rozpoczat w 2017 roku wspétprace ze spétka dziatajaca na rynku ustug energii gazowej
czego efektem byto nabycie Zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa oraz udziatéw w spéice
branzowej. Gtdwnym zakresem decydujgcych obecnie o przychodach w dziatalnosci Spotki jest
projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektéw infrastruktury gazowej w pelnym zakresie ci$nien,
w szczegodlnosci dla krajowych operatoréw systemu przesytowego jak i dystrybucyjnego. Poza tym
Spotka ma mozliwos$¢ realizacji inwestycji w obszarach energetyki cieplnej, przy kompleksowym
wykonawstwie przesytowych instalacji technologicznych oraz obiektéw ochrony srodowiska.

Obecnie gtéwne inwestycje Spotka realizuje na Dolnym i Gornym Slasku, ale planuje poszerzenie
obszaru dziatania takze o inne regiony oraz rodzaje wykonywanych ustug. Obecnie w zakresie
infrastruktury gazowej Spotka posiada podpisane kontrakty na taczng sume ok 20 mln zt.
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b) Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych

Rozw6j wykorzystania odnawialnych Zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie jako
dzialanie zmniejszajace obcigzenie Srodowiska oraz zwiekszajace bezpieczenstwo energetyczne
kraju. Brak wsparcia dla rozwoju rozproszonych Zrédet energii moze szybko doprowadzi¢ do
kryzysu energetycznego i ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwdj OZE jest
nieunikniony, ale wskazuje rozwéj odnawialnych Zrédet energii (OZE) wymusza modernizacje sieci,
a ta nastepuje zbyt wolno.

Emitent wskazuje, iZ w przeszios$ci gtéwna dziatalnosé skupiat na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wiasnych
urzadzen. Proces ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii elektrycznej
zaktadowi, ktéry dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym elementem tego
obszaru dziatalnos$ci byta sprzedaz swiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. Emitent zaprzestat produkcji energii pod koniec 2013 roku z powodu sprzedazy urzadzen, a
wymiana urzadzen na bardziej nowoczesne z uwagi na pogarszajace sie warunki makroekonomiczne
dla branzy OZE w szczeg6lnosci dla energii uzyskiwanej z wiatru zostata przez Nowy zarzad
wstrzymana. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezgco dokonywat analiz rynku energii
odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spo6tki do realizacji w przysztosci projektéw
zwigzanych z dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych - w przypadku
korzystnych zmian przepiséw legislacyjnych dot. Zrédet odnawialnych.

OZE to jeden z priorytetéw polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej celéw
jest 20-procentowy udziat tych Zrédet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest nieco nizszy
- $rednio 15,5 proc. Zrédta odnawialne na razie sa drozsze od konwencjonalnych, i aby sie rozwijaty,
trzeba je wspiera¢, czyli dotowac. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te kwestie. Nie oznacza to
jednak , ze Spotka nie widzi mozliwosci inwestowania w produkcje energii niskoemisyjne;j.
Wprowadzenie w zycie Ustawy o OZE oraz uruchomienie pod koniec roku programu aukcyjnego
powinno da¢ stabilizacje prawng dla wytwércéw oraz pozwoli na ocene optacalnosci
poszczegblnych 7rdédet produkcji pradu i ciepta . Oznacza to , Ze instytucje finansowe
najprawdopodobniej powrdca do finansowania branzy OZE, a Spo6tka rozpoczeta rozmowy na temat
mozliwosci finansowania projektéw energetyki odnawialnej opartej o systemy wsparcia. Obecnie
Ministerstwo Energii, zgodnie z zapowiedziami, stawia na Zrédta OZE pracujace jak najdtuzej w roku,
takie zatozenia powoduja, Ze inwestycje w energie wiatrowa i stoneczng w Polsce stanowig na tyle
wysokie ryzyko, Ze trudno jest zapewni¢ stabilne Zrddto finansowania. Sytuacja branzy OZE w Polsce
nie jest dobra, cho¢ oczywiscie w réznych sektorach mamy inng sytuacje. obecnie najlepiej wyglada
sytuacja sektora biogazu rolniczego, ktéry zostal uratowany dzieki wprowadzeniu dla niego
osobnego systemu wsparcia, tzw. blekitnych certyfikatéw. W zwigzku z wejSciem w Zycie z dniem 14
lipca 2018 r. przepiséw ustawy z 7 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach
energii oraz niektoérych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 1276), wprowadzajacych m.in. nowe
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formy wsparcia wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii - tzw. system taryf
gwarantowanych FIT (feed-in-tariff) oraz system doptat do ceny rynkowej FIP (feed-in premium),
Prezes URE przedstawit zasady funkcjonowania systeméw FIT/FIP, w tym warunki formalne, od
spetnienia ktérych ustawodawca uzaleznit mozliwo$¢ skorzystania z tego rodzaju wsparcia.

Spétka rozwaza inwestycje w Zrédia energii OZE takZe poza granicami kraju. Spétka analizuje
systemy wsparcia ze szczegélnym uwzglednieniem regionu Morza Czerwonego w szczego6lnosci jej
afrykanskiej czeSci. Spoétka nie wyklucza dziatan w niektérych krajach afrykanskich oraz bliskiego
wschodu.

c) Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrodet energii

W ramach tej dziatalnosci Sp6tka na lata 2016 - 2017 planowata pozyska¢ tereny inwestycyjne, na
ktérych beda realizowane instalacje produkujace energie odnawialng lub odzyskujaca energie z
odpadow. Land Development to dziatalno$¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych
procedur, jak rowniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan
na wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie wartos$ci dodanej, ktéra pozwoli z
zyskiem odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacja tego typu przedsiewzie¢. Na
realizacje tych planéw wplywa z pewnoscia uchwalona nowa ustawa o obrocie ziemig oraz
wynikajgce z niej ograniczenia.

W przypadku podejmowania dziatalnosci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢, ze ze
wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie bedzie
realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie, ktérej ksztattowanie sie jest na
dzien dzisiejszy w dalszym ciggu trudne do przewidzenia.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dzialan nalata 2017 r.- 2020 r. przez Zarzad Emitenta w ramach
tego punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wpltywu ekonomicznego zmian ustaw o
odnawialnych Zrodtach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztalttowaniu ustroju rolnego
oraz w ustawie o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Spétka rozwaza inwestycje
kapitalowa w juz dzialajagce podmioty W szczegdlnosci wdrozenia dziatan zwigzanych z
restrukturyzacja istniejacego zadtuzenia perspektywicznych podmiotéw, w przysztosci moze z
wykorzystaniem np. modeli klastrowych.

Agencja ratingowa Moody’s ocenita, Ze Polsce powinno uda¢ sie osiggnac¢ krajowe cele na rok 2020
w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych oraz poprawy efektywnosci energetycznej, ale nasz
kraj moze nie osiagna¢ celu dotyczacego zwiekszenia udziatu energii odnawialnej w krajowym
mikscie energetycznym.

Agencja ratingowa zauwaza przy tym, ze ostatnia nowelizacja ustawy o odnawialnych zr6dtach
energii, ktora weszta w zZycie w potowie ubieglego miesigca, powinna skutkowa¢ przyspieszeniem
inwestycji na polskim rynku OZE.
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d) Wytwarzania alternatywnych paliw statych, badan nad innowacyjnymi
rozwiazaniami oraz ich dalszej odsprzedazy.

W II kwartale 2018 r. Emitent kontynuowatl wraz z wtadzami Spétki Zaleznej doprecyzowywanie
strategii inwestycyjnej w obszarze projektu wytwarzania paliw statych jak réwniez ich dalszego
zagospodarowania oraz dystrybucji.

Dotyczyto to gtdwnie inwestycji zwigzanej z najefektywniejszym wykorzystaniem przez Spoétke
wspotzalezng posiadanych patentéw, majac na Uwadze przede wszystkim optymalizacje kosztéw
przedsiewziecia z uwzglednieniem nowej polityki finansowania ze srodkéw publicznych projektow
innowacyjnych majgcych wptyw na ochrone $rodowiska w szczeg6lnosci zmniejszenie zagrozZenia
metalami ciezkimi.

W raportowanym kwartale kontynuowano procesy inwestycyjne dotyczace paliw statych na bazie
odpadéw organicznych. Spétka wspoétzalezna analizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego
poprzez ich weryfikacje i mozliwosci osiggniecia maksymalnego zysku w procesie realizacji zadania
inwestycyjnego. Zarzad wyraza nadzieje ze przeprowadzone analizy bedg stuzy¢ dynamicznemu
rozwojowi dziatalno$ci Spétki Wspéizaleznej w obszarze wytwarzania paliw co wptynie takze na
planowane realizacje Emitenta w tym obszarze.

e) Doradztwa branzowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym dos$wiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Sp6tka podejmuje dziatania w
celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktorzy planuja podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie
inwestorow zainteresowanych podjeciem wspdlnych dziatan wykorzystujacych synergie ptynaca ze
Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii. Emitent wspotpracuje takze z zespotem
profesjonalistow majacych dtugoletnie doswiadczenie w dziataniach prawno- korporacyjnych.
Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze doradztwo branzowe o charakterze
inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W ramach doradztwa Spotka bedzie sprzedawac ustugi
dotyczace przygotowania studiéw wykonalnosci dla terenéw posiadanych przez Inwestora, jak
réwniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym réwniez czynnie uczestniczy¢ w
pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spétka planuje réwniez wykorzystywac
specjalistyczng wiedze i pomaga¢ Inwestorom w przygotowaniu dokumentacji prawnej, w uzyskaniu
dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak rowniez analizowa¢ projekty
pod katem technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy energetycznej, w tym
projektowanie instalacji gazowych wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, ktérej nie
posiadaja nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w branzy energetycznej. Emitent planuje
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dziatalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ rowniez do budowania grupy kapitatowej dziatajacej
w branzy energetycznej oraz zwiekszeniu taficucha interesariuszy.

Spotka kontynuowata rozmowy dotyczace poszerzenia dziatalnosci, a takze wsparcia kapitatowego
oraz zaangazowania operacyjnego w realizowane projekty. Wykorzystujac swoje doswiadczenie
oraz zasoby kadrowe Emitent planuje uczestniczy¢ takze w konsorcjach, w ktérych zaangazowanie
ograniczy sie do doradztwa branZzowego.

11.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spétka zatrudniata na postawie umowy o prace 29,8 0sdb w przeliczeniu
na petne etaty co daje ponad 11 % wzrost zatrudnienia kwartat do kwartatu.

12.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi w
Polsce oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
G-Energy S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera

prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.

/-/ Grzegorz Cetera /-/ Tomasz Bujak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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