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1. Pismo Zarzadu

Szanowni akcjonariusze,

Zarzad Spotki G-Energy S.A. (,G-ENERGY”, ,Emitent”) przedstawia Panstwu raport
roczny G-Energy S.A. za 2014 rok.

Opisywany w dokumencie okres byt trudnym okresem dla sektora energii
odnawialnej, sytuacja ta negatywnie wptyneta na wyniki finansowe Emitenta.

Energia wiatrowa w Polsce jest najbardziej rozpowszechnionym typem odnawialnych
zrédet energii (OZE). Rozwdj energetyki wiatrowej jest istotnym elementem wieloletniej
strategii energetycznej Polski. Zgodnie z zatozeniami Narodowego Programu Rozwoju
Gospodarki Niskoemisyjnej (NPRGN), ktéry ma utfatwi¢ adaptacje wszystkich sektoréw do
wymogow gospodarki niskoemisyjnej w okresie do roku 2050, zréwnowazonemu rozwojowi
energetyki odnawialnej ma zosta¢ poswiecona ,szczegdlna uwaga”. W tym miejscu nalezy
jednak podkresli¢, 1Z Prezydent RP podpisat 11.03.2015 r. ustawe o Odnawialnych Zrédtach
Energii (OZE). Wedtug publikowanych projektéw zmian nowe regulacje s3 mniej korzystne
dla producentéw energii elektrycznej pochodzacej z OZE niz zaktadat to projekt ustawy z
2011 roku. Jedng z podstawowych zmian wobec obecnie obowigzujgcych przepiséw
dotyczacych wspierania zielonych Zrodet jest zmiana systemu Swiadectw pochodzenia
energii na system aukcyjny. Inwestorzy, ktérych projekty wygrajg aukcje, bo zaoferujg
najbardziej atrakcyjng cene energii, otrzymajg prawo do odsprzedazy jej do sieci po statej
cenie.

Wprowadzanie ww. zmian w opinii Zarzgdu przyczyni sie do spadku rentownosci
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy odnawialnych Zrdédet energii oraz w przysztosci moze
rowniez negatywnie wptyng¢ na mozliwosci ich rozwoju. Z uwagi na powyzsze Zarzad podjat
decyzje o wstrzymaniu realizacji powyzszej strategii do czasu wejscia w zycie przepiséw o
odnawialnych Zrédtach energii w szczegdlnosci dotyczgcych pozwalajgcych mieé nadzieje na
istotne zmiany przepisow dotyczgce kluczowych kwestii energii odnawialnej. Zarzad
Emitenta w 2014 roku opracowat strategie poszerzenia dziatalnosci o nowe obszary.

Jak wynika z powyiszego miniony rok byt okresem wytezonej pracy nad
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dywersyfikacjg zrédet przychoddéw. Przeprowadzane procesy due diligence podmiotéw ,
ktérych pozyskaniem Zarzad Spétki zajmowat sie w raportowanym okresie dajg nadzieje na
szybkie dokonczenie opracowywane] strategii inwestycyjnej, ktérej podstawowym
zatozeniem jest dynamiczny rozwoju dziatalnosci G-ENERGY ze szczegdlnym
ukierunkowaniem na sektor gospodarki odpadami oraz wytwarzania alternatywnymi
metodami paliw statych i ciektych, jak réwniez ich dalszego zagospodarowania oraz
niezmiernie istotnej z punktu widzenia osiggniecia efektu skali zatozonego modelu
biznesowego dystrybucji.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze zamierzone przez Emitenta dysponowanie
mozliwosciami oraz réznorodnymi zasobami posiadanymi przez poszczegdlne podmioty
bedace przedmiotem juz zrealizowanych i planowanych akwizycji, ma na celu przyczynienie
sie do skokowego wzrostu przychoddéw i zyskéw Spétki, a tym samym do znacznego
zwiekszenia wartosci G-ENERGY, stanowigc tym samym najwyiszy priorytet Zarzadu
Emitenta

Nalezy zwréci¢ uwage, ze realizacja projektéw w sektorze Odnawialnych Zrédet
Energii jest procesem dtugotrwatym, koniecznym jest nie tylko nabycie odpowiednich
urzgdzen czy nieruchomosci, ale nalezy réwniez przeprowadzi¢ stosowne czasochtonne
badania, zagwarantowaé¢ odpowiednig lokalizacje inwestycji, a takze dokonac szeregu
uzgodnien, jednocze$nie majgc na uwadze ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi. Zarzad
wyraza nadzieje, ze informacje w nim zawarte przyczynia sie do ustabilizowania
akcjonariatu Spdtki, ze szczegdlnym uwzglednieniem inwestoréow indywidualnych oraz
realizowania podjetych dziatan dotyczgcych dywersyfikacji przychodéw co przetozy sie na
wypracowanie stabilnego zysku netto Spétki.

Spotka w 2014 roku kontynuowata zdecydowane kroki majgce na celu utrzymywanie
na niskim poziomie kosztédw administracyjnych.

Z powazaniem,

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
/-/ Agata Stysz /-/ Tomasz Bujak
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2. Oswiadczenie Zarzadu G Energy S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego

G Energy S.A. oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.
Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik
finansowy. Ponadto sprawozdanie Zarzagdu G Energy S.A. z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscia.

3. Oswiadczenie Zarzadu G Energy S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza G Energy Spoétka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzit
badanie i ocenit sprawozdanie finansowe Spotki G Energy S.A. za 2014. rok.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg jest:

Atestar Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 61 lok. 24, 01-031
Warszawa wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000486592, numer NIP: 525-25-727-44, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3918. Emitent nie
korzystat do tej pory z ustug Atestar Audyt Sp. z 0.0., w Warszawie.

Zarzad G Energy S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami.
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4. Zarzad Spotki G Energy S.A.

W sktad Zarzadu Spo6tki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

e Tomasz Gutowski - Prezes Zarzadu.
e Tomasz Bujak - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:

e Pan Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
e Pani Agata Stysz — Cztonek Zarzgdu

5. Rada Nadzorcza Spétki G Energy S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej G-Energy S.A. wchodzili:

e Mieczystaw Koch — Przewodniczacy RN - (13.02.2014 r.- 31.12.2014 r.)
e Jacek Janiszewski - Cztonek RN - (07.10.2014r.- 31.12.2014 r.)

e Wtodzimierz Mazurek - Cztonek RN - (13.02.2014 r.- 31.12.2014 r.)

e Jacek Piechota - Cztonek RN - (07.10.2014r.- 31.12.2014 r.)

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki w 2014 roku

W dniu 11 lutego 2014 roku rezygnacje ztozyli wszyscy cztonkowie rady nadzorczej o czym

spotka poinformowata w komunikatach biezgcych.

13.02.2014 r. doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Spdtka poinformowata
komunikatem biezgcym ASO EBI 22/2014, ze przyjete przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zostaty rezygnacje wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej
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Spoétki ztozone 11 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze Rada
Nadzorcza Spétki bedzie dziatata w skfadzie 5 osobowym a w jej sktad powotani zostali:

Pan Mieczystaw Koch

Pan Barttomiej Mscichowski
Pan Jan Popczyk

Pan Wtodzimierz Mazurek
Pan Tomasz Gutowski

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 14.02.2014 r. dokonata podziatu funkcji i na stanowisko
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Mieczystaw Koch, oraz na
stanowisko Zastepcy Przewodniczagcego Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Tomasz
Gutowski.

8 lipca 2014 Rada Nadzorcza Emitenta podjeta takze uchwate w sprawie delegowania
cztonka Rady Nadzorczej Pana Barttomieja Mscichowskiego do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzgdu Spétki jednoczesnie powierzajagc mu stanowisko Prezesa Zarzadu
Emitenta.

9 lipca 2014 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Prof. Dr. hab. inz. Jana Popczyka z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

7 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z Rady
Nadzorczej Emitenta Barttomieja Mscichowskiego jednoczesnie powotujgc w jej sktad Jacka
Janiszewskiego i Jacka Piechote.

14 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Spoétki Emitenta podjeta uchwate w sprawie
delegowania Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Tomasza Gutowskiego do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

12 listopada 2014 r Rada Nadzorcza Spétki przyjeta rezygnacje Pana Tomasza Gutowskiego z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu Spétki powotujgc go jednoczes$nie na stanowisko Prezesa Zarzgdu Emitenta.
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6. Struktura Akcjonariatu G Energy S.A. na dzien 31.12.2014 r.

L.p.
Akcjonariusz Liczba akgji Udziat (%)
1. Starhedge S.A. 8.100.000 49,85
2. Tomasz Bujak 55.100 0,34
3. Pozostali 8.094.900 49,81
SUMA 16 250 000 100,00 %
% AKCJI g-Energy S.A.

W Starhedge S.A
B Tomasz Bujak
1 Pozostali

0,34

Kapitat zaktadowy G Energy S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapitat zakladowy wynosi 1.625.000,00 zfotych i
dzieli sie na 16.250.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

TITIIT1T T P A1 1T
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7. Informacja o Emitencie

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Defilad 1 zawigzana zostata w dniu 18
pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer
3192/2010. W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego —Postanowieniem dokonat
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS:
0000380413. Podstawa dziatalnosci — wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD
35117 - wytwarzanie energii elektrycznej.

Spétka G Energy S.A. rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010 roku. Dziatalnos¢
Spotki opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze Zzrédet naturalnych — energia
wiatru. Dziatalnos¢ Spétki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, Ze priorytetem dzisiejszej polityki
energetycznej Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogdlnym bilansie.
Obecnie na catym swiecie realizuje sie w branzy energetycznej projekty w oparciu o
koncepcje zréwnowazonego rozwoju, s one réwniez fundamentem dziatalnosci Spoétki G
Energy S.A. Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej
polityki makroekonomicznej w sposdb naturalny przektada sie na dziatania Emitenta.
Pomimo nacisku na stymulacje tego rynku przez instytucje rzgdowe oraz unijne, liczba nowo
powstajgcych podmiotdw w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom.

Sytuacja rynkowa w 2010 roku byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spdtke dziatalnosci w
branzy energii odnawialnej. Spdtka G Energy S.A. od poczatku swojego istnienia jest
ukierunkowana na tworzenie najnowoczes$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy
energetycznej. W IV kwartale 2013 r. Emitent zakonczyt proces potgczenia ze Spédtka
Hibertus Sp. z. 0.0.

Rok 2014 nastgpity zmiany w akcjonariacie oraz poszerzenie dziatalnosci o nowe kierunki

rozwoju.

® Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegdlinych produktow, towardéw i ustug, (jezeli s istotne), albo ich
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grup w sprzedazy ogétem, a takie zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym.

W 2014 r. w ramach dziatalnosci prowadzonej przez G Energy S.A. przychody generowane
byty z tytutu:

+* Inwestycji na podstawie art. 3 ust. 1 pkt 17 ustawy o rachunkowosci.

® Informacje o zmianach rynkow zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne
oraz zmianach w Zrddtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od jednego lub kilku
odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga, co najmniej 10% przychodoéw ze sprzedaiy ogétem —
nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udzialy w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powigzania ze Spotka.

G Energy S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju nie wklucza inwestycji poza jej granicami.
Spotka nie napotyka na wieksze przeszkody w zaopatrywaniu sie w potrzebne materiaty.
Struktura zaopatrzenia materialowego jest zmienna i uzalezniona od realizowanych
projektéw przez Emitenta.

® Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej G-Energy
S.A., w tym znanych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

Spétka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

® Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli jednorazowa lub taczna
wartos¢ kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w
okresie 12 miesiecy, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W 2014 roku Spétka G Energy S.A. nie zawarta z zadnym podmiotem transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.
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® Opis wykorzystania wptywow z emisji.

W 2014 roku Emitent nie przeprowadzat emisji.

® Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok, jezeli poszczegdlne rdéinice przekraczaja 10% wartosci
poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy przekazanej przez Spétke.

G-ENERGY S.A. nie przekazywata w roku 2014 prognoz, jednak wskazuje, ze osiggniete przez
Spoétke w okresie od 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. wyniki finansowe nie odbiegajg od
zaktadanych przez Zarzad analizy sytuacji finansowej i gospodarczej zwazywszy , ze rok 2014
byt rokiem intensywnej pracy nad poszukiwaniem gwarantujacej wysokie zyski dywersyfikacji
przychoddéw. Emitent wskazuje, ze gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na przychody Spoétki
byta sprzedaz maszyn oraz fakt nie nabycia urzadzen nowoczes$niejszych w okresie objetym
raportem co wptyneto na brak przychoddéw z tego zrddta . Wstrzymanie tego procesu
inwestycyjnego i wstrzymanie rozwoju dziatu produkcji energii elektrycznej jest skutkiem
braku oczekiwanych uregulowan prawnych odnosnie sektora energii pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych i utrzymujgcym sie niekorzystnym stanem niepewnosci legislacyjnej w
dziatalnosci Spotki.

® Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan,
ze wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie Spotka podjeta
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie widzi zagrozen zwigzanych z
wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan.

®  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Spotka wszystkie mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych zawarta we wczesniejszych
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elementach komentarza.

® Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla

rozwoju Spotki G-Energy S.A.

Czynniki zewnetrzne pozytywne:

o O O O O O O

O

dostep do kapitatu (Spotka notowana na NewConnect),

promocja energii pochodzacej z odnawialnych zrédet,

rozproszenie branzy, szansa na rozwdj nowych podmiotéw,

gwarancja zbytu energii pochodzgcej z odnawialnych Zrodet,

znaczne mozliwosci ekspansji terytorialnej,

wzrost zainteresowania ,zielong” energie, ,moda na ekologie”,

pozytywny odbiér spoteczny przedsiebiorstw inwestujgcych w ,zielong”
energie.

wykorzystanie biomasy i odpadoéw jako zrédta energii

innowacyjne technologie wytwarzania biopaliw

Czynniki zewnetrzne negatywne:

0O O O O O

zmiany regulacji prawnych dotyczgcych przytgczania i wykorzystania
odnawialnych Zzrédet energii,

niekorzystne zmiany kurséw walutowych (wptyw na warto$¢ naktadéw
inwestycyjnych oraz stope zwrotu z inwestycji w energetyke),

naptyw kapitatu obcego — wzrost konkurencji na lokalnym rynku,

wystgpienie nadprodukcji energii (przerost podazy nad popytem),
niedostateczna infrastruktura przesytowa uniemozliwiajgca odbiér energii,
ograniczenie finansowania sektora energetycznego,

niekorzystne zmiany w dtugoterminowe] polityce energetycznej kraju oraz
funduszach unijnych zwigzanych z energetyka

zmiana polityki udzielania pozwolen niezbednych do uruchamiania nowych
instalacji energetyki odnawialnej (wzrost wymagan, wzrost kosztéw uzyskania
pozwolenia),

niekorzystne zmiany cen hurtowych energii elektryczne;j,

niekorzystne zmiany w systemie podatkowym,
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niekorzystne czynniki naturalne, np. nizsza od zaktadanej produktywnos¢
elektrowni wiatrowych spowodowana spadkiem $rednich predkosci wiatru,
ryzyko niemoznosci pozyskania $rodkéw  finansowych na  rynku,
niewystarczajgcy popyt na akcje Spotki.

Czynniki pozytywne wewnetrzne:

o O O O O

elastyczny i otwarty Zarzad Przedsiebiorstwa,

silne zaplecze merytoryczne,

efektywna wspoétpraca pomiedzy poszczegdlnymi dziatami,

rozproszenie akgcji

powigzania kapitatowe i osobowe z innymi przedsiebiorstwami z branzy
energii odnawialnej i deweloperskiej, oraz innowacyjnymi przedsiebiorstwami
wykorzystujgce technologie wytwarzania biopaliw, mozliwos¢ wspottworzenia
know-how.

wsparcie wiekszosciowego akcjonariusza

Czynniki negatywne wewnetrzne:

wrazliwos¢ na zmiany kadrowe (wysoka specjalizacja), koniecznosé
zatrudniania wysoko wykwalifikowanych pracownikéw,

krotki okres dziatalnosci Spofki,

rozproszenie akgcji,

ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spoétki w Alternatywnym Systemie
Obrotu (mozliwo$¢ wykluczenia z rynku, natozenia kar administracyjnych,
rozwigzania umowy z Animatorem Rynku).

o Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania G Energy S.A. oraz w

poziomie komputeryzacji, wspomagajqcej zarzadzanie w Spotce.

W 2014 roku

o

nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w G-Energy S.A

rozszerzenie sktadu Zarzadu Spétki do 2 oséb przez powotanie na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Pana Tomasza Bujaka
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o utworzenie w bezposredniej podlegtosci organizacyjnej Wiceprezesa Zarzadu
komorki organizacyjnej o nazwie Dziat Informacji i Relacji Inwestorskich

o t3czna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) odrebnie
dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych za 2014 rok, bez wzgledu na to
czy byty one zaliczone w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w
przypadku, gdy Spoétka jest jednostka dominujagca - informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wiadzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych. Wynagrodzenie
Zarzadu Spotki.

Spotka G-Energy S.A. w roku 2014 wyptacita wynagrodzenia osobom zarzadzajagcym w
kwocie 70.373,04 zt. Spotka nie wyptacata wynagrodzenia osobom nadzorujgcym.

° Wartos¢ wszystkich niesptaconych pozyczek udzielonych przez G Energy
S.A. osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim
(oddzielnie), a takze udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie).

W 2014 roku Spoétka G Energy S.A. nie udzielita pozyczek, gwarancji ani poreczerr osobom
zarzadzajgcym, nadzorujgcym i ich osobom bliskim.

° Okreslenie tacznej liczby wszystkich akcji G Energy S.A. oraz akcji i
udziatow w jednostkach Spoétki G Energy S.A. bedacych w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Wg. wiedzy Zarzagdu Spétki G Energy S.A. Prezes Zarzadu oraz, cztonkowie Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia niniejszej informacji nie posiadajg akcji spotki. Wiceprezes Zarzadu
pan Tomasz Bujak posiadat 55 100 akgji.

o Informacje o znanych Spédice zawartych w ciggu ostatniego roku
obrotowego umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy G-Energy S.A.

Spotka nie posiada informacji na temat istnienia uméw, w wyniku, ktérych mogg w
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przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy G-Energy S.A.

Informacje o zatrudnieniu w G-Energy S.A.

Na dzient 31.12.2014 r. Spétka G Energy S.A. zatrudniata jednego pracownika.

Informacje na temat przychoddéw i wynikéw segmentéw branzowych.

W 2014 r. w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg G Energy przychody
generowane byty z tytutu:

o Inwestycji na podstawie art. 3 ust. 1 pkt 17 ustawy o rachunkowosci

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
Spotki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsiebiorstwie, bez wzgledu na to, czy byly one
odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku, w
przypadku, gdy Spétka jest jednostkg dominujaca lub znaczacy inwestor
- oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzagdkowanych.

W Spodtce na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystepujg programy motywacyjne lub
premiowe oparte na kapitale Spétki.

o Umowy zawarte miedzy Spoétka a osobami zarzagdzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.
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Nie ma zawartych ww. umoéw.

® Informacja o tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdania
finansowego oraz jezeli Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczgcego danego roku obrotowego.

Spétka G Energy S.A. zawarta w dniu 14.01.2014 r. umowe z Atestar Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 61 lok. 24, 01-031 Warszawa wpisang do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000486592, numer
NIP: 525-25-727-44, wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3918. Emitent nie korzystat do tej pory z ustug Atestar Audyt Sp.
z 0.0., w Warszawie.

Wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014 r., wyniosto
4.000,00 zt netto, plus nalezny podatek VAT.

° Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem
tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia ich
posiadaczom. Wszystkie papiery wartosciowe emitowane przez Spétke sg na okaziciela bez
dodatkowych uprawnien.

o Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
witasnosci papieré6w wartosciowych oraz wszelkich ograniczen w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spéftki.

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spétki G Energy S.A. nie wystepuja.

o Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia,
liczba i wartosci nominalna, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cena nabycia oraz cena sprzedazy tych
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udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia.

W dniu 12 lutego 2014 roku Spétka nabyta akcje wiasne realizujgc program nabycia akcji
wtasnych stosownie do upowaznienia udzielonego w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16.12.2013r. Emitent nabyt tacznie 689.000 (sze$¢set osiemdziesigt
dziewiec tysiecy akcji) akcji wtasnych, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
to jest o tacznej wartosci nominalnej 68.900,00 zt (sze$édziesigt osiem tysiecy dziewieéset
ztotych 00/100) po cenie jednostkowej 1,77 zt (jeden ztoty siedemdziesigt siedem groszy) za
kazdg akcje tj. za tgczng cene 1.219.530 (jeden milion dwiescie dziewietnascie tysiecy pieéset
trzydziesci ztotych 00/100). Nabycie akcji nastgpito poza obrotem zorganizowanym. Nabyte
w dniu 12.02.2014 r. przez Emitenta 689.000 akcji wiasnych Spotki, stanowi 4,24 % udziatu
kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 689.000 gtoséw stanowigcych 4,24
% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W ramach programu skupu akcji wtasnych Emitent jest uprawniony do nabycia tacznie do
20% wszystkich akcji Spotki w terminie do korca roku 2016r. za tgczng kwote nie wiecej niz
2.000.000,00 zt Nabyte przez Emitenta akcje wtasne mogg zostac, po zasiegnieciu opinii Rady
Nadzorczej, przeznaczone do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej albo w inny
sposob zadysponowane przez Zarzad Spoétki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej
dziatalnosci.

W dniu 1 lipca 2014 r. Zarzad G-Energy Spotka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci
informacje o podjeciu dziatan majacych na celu zbycie wszystkich akcji wtasnych Spétki. Jako
uzasadnienie powyzszego Zarzagd G-Energy podkresdlit iz planowane zbycie akcji wtasnych
uwzglednia potrzeby prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, kontynuacje przyjetej strategii
rozwoju opartej na planowanym rozszerzeniu dziatalnosci o czym spétka informowata m.in.
w tresci opublikowanego raportu okresowego ,,Raport i sprawozdanie finansowe za | kwartat
2014 roku - Raport kwartalny G-Energy S.A.” — EBI 27/2014 oraz zamiarze dokonania
transakcji polegajacej na objeciu udziatéw lub akcji podmiotu bezposrednio zaangazowanego
w dziatania operacyjne odpowiadajgce realizowanej strategii.

Zarzad G-Energy Spdtka Akcyjna dokonat zbycia wszystkich posiadanych akcji wtasnych w
czterech transzach:

W dniu 3 i 4 czerwca 2014 r. dokonat zbycia 13.521 (trzynascie tysiecy pieéset dwadziescia
jeden) akcji wiasnych (Akcje), po cenie 2,00 zt za Akcje. Warto$¢ nominalna jednej Akcji
wynosi 0,10 zt (10/100). t3czna warto$¢ nominalna Akcji zbytych 3 i 4 czerwca 2014 r. wynosi
1352,10 zt (stownie: tysigc trzysta piecdziesigt dwa ztotych 10/100).
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Akcje zbyte 3 i 4 czerwca 2014 r. stanowig 0,08 % udziatu w kapitale zaktadowym G-Energy
S.A. i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A. i odpowiadajg 13.521
(trzynascie tysiecy piec¢set dwadziescia jeden tysiecy) gtosom na Walnym Zgromadzeniu G-
Energy S.A.

W dniu 18 sierpnia 2014 r., Emitent dokonat w transakcji pakietowej, zbycia 15.000
(pietnascie tysiecy) akcji wtasnych (Akcje), po cenie 6,70 zt za Akcje. Warto$¢ nominalna
jednej Akcji wynosi 0,10 zt (10/100). tgczna warto$¢ nominalna Akcji zbytych w dniu 18
sierpnia 2014 r. wynosi 1500,00 zt (stownie: tysigc pieéset ztotych 10/100).

Akcje zbyte w dniu 18 sierpnia 2014 r. stanowig 0,09 % udziatu w kapitale zaktadowym G-
Energy S.A. i ogdlnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A. i odpowiadajg
15.000 (pietnascie tysiecy) gtosom na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat w transakcji pakietowej zbycia 100.479 (sto
tysiecy czterysta siedemdziesiagt dziewiec) akcji wtasnych (Akcje), po cenie 1,22 zt za Akcje.
Zbycie. Zbyte akcje stanowity 0,62 % udziatu w kapitale zaktadowym G-Energy S.A. i ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu G-ENERGY oraz odpowiadaty 100.479 (stu tysigcom
czterystu siedemdziesieciu dziewieciu) gtosom na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

W dniu 17 listopada 2014 r. zawart transakcje sprzedazy wszystkich pozostatych akcji
wiasnych w ilosci 560.000 (pieéset sze$édziesigt tysiecy) sztuk, po cenie 2,38 zt za jedna
Akcje. Zbyte Akcje stanowity 3,45% udziatu w kapitale zaktadowym G-Energy S.A.i ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu G-Energy oraz odpowiadaty 560.000 (pieciuset
sze$édziesieciu tysigcom) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

Sprzedaz akcji kontynuowata proces zaangazowania, takze kapitatowego, w podmioty, o
ktérych Emitent informowat w raportach biezgcych EBI nr 42/2014, 43/2014 oraz 50/2014
opublikowanych w dniach 15 i 16 pazdziernika i 18 listopada 2014 r., skutkujgc pozyskaniem
1.582,9 tys zt niezbednej do sfinansowania celdw inwestycyjnych G-Energy S.A. Docelowa
intencja w zakresie zbycia wszystkich posiadanych akcji witasnych, o ktorej Emitent
informowat juz wczesniej zostata zrealizowana zgodnie z pierwotnymi zamierzeniami.

Zbycie wszystkich posiadanych Akcji wtasnych przez G-Energy S.A. nastgpito celem
pozyskania srodkdw niezbednych do sfinansowania zakupu i objecia udziatéw podmiotu Bio
Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Policach, ktérej to transakcji szczegodty zostaty podane w
raporcie biezgcym EBI nr 50. oraz przygotowania Spétki do rozszerzenia dziatalnosci zgodnie
z nowoprzyjetg strategia.

o Oddziaty (zaktady) posiadane przez Emitenta
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Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

L Posiadane przez Emitenta instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow
srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, t3cznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢

zabezpieczen.

Spotka nie posiada zadnych instrumentéw finansowych.

8. Zobowiazania i Gwarancje

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwaranc;ji.

» Umowa pozyczki z dnia 20.10.2011 roku zawarta pomiedzy Pozyczkodawca
Tomaszem Bujakiem a Pozyczkobiorcg G Energy S.A. na kwote w sumie 60.000,00
ztotych z przeznaczeniem srodkdw czynnosci zwigzane z zakupem udziatéw Spoétki
Bio Technology sp. z 0.0. na okres od 20.10.2014 roku do 31.12.2014 roku. W dniu
04.12.2014 r. zostata dokonana sptata w kwocie w kwocie 50.000,00 zi.

» G Energy nie udzielata poreczen.

» G Energy S.A. nie udzielata gwaranciji.

9. Przewidywany rozwdj Emitenta

Spotka G Energy SA zaktada dalszy rozwdj w obszarach:
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» Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zZrédet odnawialnych,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem energii wiatru - w przypadku korzystnych zmian
przepiséw legislacyjnych dot. Zzrédet odnawialnych.

Emitent wskazuje, iz gtébwna dziatalnos¢ skupiat na produkcji i sprzedazy energii elektryczne;j.
Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen (farmy
wiatrowe). Proces ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii
elektrycznej zaktadowi, ktory dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym
elementem tego obszaru dziatalnosci byta sprzedaz sSwiadectw pochodzenia za
posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Emitent po sprzedazy w Il kwartale 2013 r.,
urzadzen. Spotka ciggle posiada koncesie na sprzedaz energii do 2021 roku.

Zarzad Emitenta dokonuje analiz rynku energii odnawialnej oraz przygotowuje Spodtke do
realizacji w przysztosci projektow zwigzanych z zakupem farm wiatrowych o wiekszej mocy i
dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zirédet odnawialnych - w przypadku
korzystnych zmian przepisdw legislacyjnych dot. Zrdédet odnawialnych. Opdznienia i
przedtuzanie sie prace nad implementacjg dyrektyw unijnych wptywaja na poziom ryzyka
regulacyjnego w Polsce. Brak jasnosci co do spodziewanych rozwigzan prawnych, w praktyce
spowodowat wstrzymanie wielu projektdw w sektorze energetyki odnawialnej.

Nalezy zwrdé szczegdlng uwage, iz ustawa o OZE wprowadza nowe zasady wsparcia
odnawialnych Zrédet energii. Ministerstwo Gospodarki podkresla, ze ma za zadanie
wypetnienie zobowigzan polityki klimatycznej Unii Europejskiej w zakresie udziatu OZE w
produkcji energii, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztdw wsparcia tych zZrédet. W
projekcie przewidziano odejscie od dzisiejszego systemu dotowania biezgcej produkcji
energii ze zrédet odnawialnych na rzecz systemu aukcyjnego tzn. ten, kto zaoferuje najnizsza
cene takiej energii, otrzyma gwarancje jej zakupu nawet przez 15 lat po zaoferowanej cenie
waloryzowanej o wskaznik inflacji. Aukcyjny system wsparcia OZE i rozliczania kosztéw staje
sie tak naprawde narzedziem etatyzacji energetyki odnawialnej. Rzad zyskuje tym samym
petng wtadze nad OZE, co zaburza konkurencyjnos$é rynku, ze wzgledu na udziat w nim
energetyki korporacyjnej, co w Polsce oznacza udziat skarbu panstwa.

Z uwagi na powyzsze Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstrzymaniu realizacji powyzszej
strategii do czasu wejscia w zycie przepisdw wykonawczych oraz oceny funkcjonowania
rynku aukcyjnego.
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> Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych Zrédet energii.

W ramach tej dziatalnosci Spétka na lata 2016 — 2017 planuje pozyskac tereny inwestycyjne,
na ktérych bedg realizowane elektrownie wiatrowe. Land Development to dziatalnosé
majaca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak réwniez opracowania
projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakoniczenie dziatat na wczesnym etapie realizacji
inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci dodanej, ktéra pozwoli z zyskiem odsprzedaé
teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego typu przedsiewziec. Prowadzenie
dziatalnosci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land development) w pierwszych latach
funkcjonowania daje mozliwos¢ pozyskania $srodkédw na realizacje witasnymi zasobami
duzych inwestycji, bez koniecznosci angazowania w znacznej mierze finansowania
zewnetrznego. Srodki pozyskane z obrotu ziemia zostang wykorzystane do przeprowadzenia
wtasnych inwestycji. Spotka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego zapotrzebowania na
kapitat, przy realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie zewnetrznego finansowania.

W przypadku podejmowania dziatalnosci w ramach tego punktu strategii trzeba podkreslic,
ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie
bedzie realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatar na lata 2016 r. - 2017 r. przez Zarzagd Emitenta w
ramach tego punktu strategii bedzie uzaleznione oceny sytemu aukcyjnego przepiséw o
odnawialnych Zrédtach energii.

> Doradztwo branzowe

Spétka w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej planuje rowniez rozwijaé dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Spdtka
bedzie podejmowad dziatania w celu nawigzania kontaktéw z inwestorami, ktérzy planuja
podja¢ dziatalno$é na rynku energii odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i
zaplecza organizacyjnego.

Poszukiwanie inwestoréow zainteresowanych podjeciem wspdlnych dziatan wykorzystujgcych
synergie ptyngca ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii.

» wytwarzanie alternatywnymi metodami przy uzyciu biotechnologii paliw statych i
ciektych w tym olei, oraz ich dalszego zagospodarowania
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w 2014 roku rozpoczeto negocjacje w celu zawarcia porozumien oraz Umow
inwestycyjnych, w tym zaangazowania kapitatowego, dotyczacych:

1. Paliw statych na bazie odpadéw organicznych i z oczyszczalni.
2. Paliw ciektych na bazie krakingu folii odpadowych.
3. Dystrybucji i sprzedazy szeroko pojetych ,,olei” oraz produkcji i sprzedazy kosmetyki

samochodowej, jak rdwniez dystrybucji pozostatych produktéw okoto branzowych.

4, Prowadzenia dziatalnosci sktadowej, sortowniczej i przetwdrczej odpadow.

Zarzagd wyraza nadzieje ze zawarcie umoéw bedzie stuzy¢ dynamicznemu rozwojowi
dziatalnosci Spotki w obszarze wytwarzania paliw, jak réwniez uzyskaniu stanu posiadania
innowacyjnych opatentowanych technologii umozliwiajgcych modutowg budowe instalacji
konwertujgcych odpady ciekte i state do postaci paliw ciektych lub statych. Komercjalizacja
dziatalnosci i osiggniecie efektu jej skalowalnosci, bedzie skutkowaé skokowym wzrostem
wartosci ksiegowej Spotki, a w slad za tym jej kapitalizacji i wartosci rynkowej w znacznie
krotszym czasie niz organiczny wzrost wskaznikéw dziatalnosci opartej wytacznie o samg
dziatalnos¢ produkcyjng. W grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013
poz. 21 Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu
przystosowuje prawo krajowe do przepisow UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie
przedmiotowych osadéw. Réwniez wyprodukowane paliwo uzyskato status paliwa
odtwarzalnego i mozna je samodzielnie spala¢ lub wspodtspalac z weglem.

Wspodtpraca z partnerami biznesowymi, ktérzy dokonujg konwersji odpadéw ciektych i
statych do postaci paliw ciektych i statych pozwala na komercjalizacje takiej dziatalnosci w
oparciu o elastyczne podejscie do ich wymagan. Dzieki niskim kosztom statym,
nowoczesnym modelu zarzgdzania, doswiadczeniu oraz szybkim podejmowaniu decyzji
jesteSmy w stanie zaoferowac partnerom bezposrednie korzysci. Cel - wzrost wolumenu
sprzedazy, zasiegu dystrybucji oraz zakresu listy nabywanych produktéw.

» Zagospodarowanie osadow posciekowych

Zagospodarowanie ciggle wzrastajacych ilosci osaddw sciekowych jak rdwniez tzw. balastu
po segregacji z Regionalnej Instalacji Przetwarzania Odpaddw Komunalnych staje sie jednym
z istotnych probleméw srodowiskowych naszego kraju. Ze wzgledu na przepisy unijne, od 1
stycznia 2016 r. bedzie obowigzywat zakaz sktadowania osadéw jak i zakaz sktadowania
odpaddéw o cieple spalania powyzej 6 MJ/kg suchej masy ( wspomnianego powyzej tzw.
balastu ). Pomimo, ze obserwuje sie ciggly rozwdj technik i metod zagospodarowania
osadow $ciekowych, to opracowanie uniwersalnej, ekonomicznie uzasadnionej technologii
ich skutecznej neutralizacji pozostaje ciggle sprawg otwarta.

Opracowana technologia spotki celowej POLITERM z siedzibg w Katowicach pozwala na
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efektywne i ekonomiczne rozwigzanie powyzszego problemu. Technologia jest konwersja
osadéw  komunalnych, tzw. balastu po segregacji z Regionalnej Instalacji Przetwarzania
Odpaddéw Komunalnych, przeprowadzona w sposéb faworyzujgcy zweglanie mieszaniny z
wykorzystaniem pouzytkowych poliolefin, ktéra pozwala na uzyskiwanie statego paliwa z
w hydrotermalnych reakcjach zweglania. Istotg procesu jest brak rygorystycznych
wytycznych co do czystosci frakcji wsadowej jak i znaczny udziat masowy wody. Otrzymane
paliwo state pod nazwg POLICARBON pomimo, iz produkowane jest z odpaddéw - spetnia
wymogi CEN — moze stracié status odpadu, gdyz spetnia wytyczne ustawy z dnia 14 grudnia
2012 r. o odpadach i moze by¢ wprowadzane narynek krajowy i rynek unijny.
Wykorzystanie na skale przemystowa powyzszej technologii z punktu widzenia ochrony
Srodowiska jest dos¢ istotne, poniewaz rozwigzuje wiekszos¢ probleméw postepowania z
odpadami w danym regionie kraju .

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka za 2014 roku poniosta strate netto w wysokosci -365 214,98 zt.

Negatywnym czynnikiem bezposrednio wptywajagcym na osiggniete przez Spdtke wyniki
finansowe byta sprzedaz urzadzen elektrycznych do wytwarzania energii elektrycznej,
wstrzymanie dokonywanej wymiany oraz prowadzenie dziatan w celu dywersyfikacji
przychodéw co wptyneto znaczgco na przychodu oraz przygotowania do uruchomienia
dziatalnosci pozwalajgcej na dywersyfikacje przychodow Spétki. Emitent w raportowanym
okresie dokonat sprzedazy akcji wtasnych. Po dokonanej analizie finansowej i prawnej Spotka
kontynuuje proces zaangazowania w poszerzenie dziatalnosci w procesie dywersyfikacji
przychoddéw Spéfki.

Nadto Zarzad G-ENERGY S.A. wskazuje, ze gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki
finansowe Spotki jest wstrzymanie decyzji o zakupie nowych urzadzen do wytwarzania
energii, z czym zwigzana jest uprzednia sprzedaz urzadzen do produkcji energii elektrycznej
Brak nabycia urzadzen nowoczesniejszych w okresie objetym raportem wptynat na
przejsciowe zahamowanie przychoddéw. Wstrzymanie tego procesu inwestycyjnego i
wstrzymanie rozwoju dziatu produkcji energii elektrycznej jest skutkiem braku oczekiwanych
uregulowan prawnych odnos$nie sektora energii pozyskiwanej ze Zrédet odnawialnych i
utrzymujacym sie niekorzystnym stanem niepewnosci legislacyjnej, a co za tym idzie ryzyka
finansowego w dziatalnosci Spotki. Sytuacja, ktéra zaistniata na rynku energii odnawialnej
spowodowata potrzebe ponownego zweryfikowania dalszej strategii rozwoju Spotki w
oparciu o zatozenia opublikowanego projektu ustawy o odnawialnych Zrédtach energii.
Obecnie Spotka przygotowuje program dywersyfikacji przychoddéw z uwzglednieniem zmian
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legislacyjnych. W grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21
Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu przystosowuje
prawo krajowe do przepiséw UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie osadow a
wyprodukowane paliwo uzyskato status paliwa odtwarzalnego. Celem dalszego rozwoju
dziatalnosci jest poszerzenie dziatalnosci na obszar wytwarzania paliw statych i ciektych, jak
réwniez ich dalszego zagospodarowania (m.in. przetwarzania, rafinacji, itp.) oraz dystrybucji.

11. Prace badawcze i rozwojowe

Spotka nie prowadzi takich badan.

12. Sytuacja kadrowa jednostki

Spoétka G-Energy S.A. w roku 2014 zatrudniata jednego pracownika.
Zarzad Spotki funkcjonuje obecnie w dwuosobowym sktadzie, obejmujgcym Prezesa Zarzadu
— Pana Tomasza Gutowskiego oraz Wiceprezesa Zarzagdu Tomasza Bujaka. Kierunki dziatania

spotki i ich realizacje nadzoruje powotana przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Rada
Nadzorcza.

13. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

Spotka G Energy S.A. w roku 2014 nie korzystata z ustug autoryzowanego doradcy

14. Waziniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje, majgce istotny wptyw na
dziatalnos¢ Spétki G-Energy S.A., ktdre nastgpity w roku 2014 r.

® 2 stycznia 2014 roku Spétka opublikowata raport biezgcy informujacy o potgczeniu
Emitenta ze Spdtkg Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku.
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Celem pofaczenia Spoétek byto stworzenie jednego podmiotu dysponujgcego skumulowanymi
srodkami finansowymi wystarczajgcymi do prowadzenia dziatalnosci na istotng skale z
korzysécig dla akcjonariuszy wszystkich tgczgcych sie Spdtek. Potgczenie posiadanego przez
Spoétki know-how rynkowego i doktadna diagnoza poszczegdlnych obszaréw dziatania
pozwoli osiggnac oczekiwane strategie, zaréwno operacyjne, jaki i finansowe, co przyniesie
korzys¢ zaréwno akcjonariuszom, jak i kontrahentom wszystkich Spétek.

® 14 stycznia 2014 roku Spétka poinformowata, iz do spétki wptynety 4 zawiadomienia:
ztozone w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie o zbyciu akcji Emitenta ztozone
przez spoétki: 1) ATLANTIS S.A. w Ptocku, 2) G S.A. w Chorzowie, 3) FON S.A. w Ptocku
4) Investment Friends Capital S.A. w Ptocku, o zbyciu akcji Emitenta oraz o
jednoczesnej zmianie stanu posiadania akcji G ENERGY S.A. w Ptocku.

® 15 stycznia 2014 roku Spétka poinformowata, ze do spoétki wptynety 3 zawiadomienia
o nabyciu oraz posrednim nabyciu akcji Emitenta. Spotka DAMF Invest S.A. z siedzibg
w Ptocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy o ofercie zawiadomita o nabyciu tacznie
14.304.067 akcji Emitenta. Ponadto Pan Mariusz Patrowicz oraz Pan Damian
Patrowicz jako podmioty dominujgce wobec DAMF Invest S.A. ztozyty zawiadomienia
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy o ofercie o
posrednim nabyciu akcji Emitenta wobec zwiekszenia zaangazowania w Spotke przez
DAMF Invest S.A.

® 16 stycznia 2014 roku Spotka poinformowata o harmonogramie przekazywania
raportow okresowych w 2014 roku, oraz w dniu 16 stycznia 2014 roku Spétka
poinformowata, iz wobec ztozenia w dniu 15.01.2014 r. przez akcjonariusza Emitenta
spotke DAMF Invest S.A. w Ptocku w trybie art. 400 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
whniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia niniejszym zawiadamia
o zwotaniu na dzien 11.02.2014 r. na godzine 12:00 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktore odbedzie sie w siedzibie Spotki w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C.

® 6 lutego 2014 roku Spodtka poinformowata , iz do spotki wptynety 3 zawiadomienia:
ztozone w trybie art. 69 ust. 5 ustawy o ofercie o zmianie zamiaréw akcjonariusza
Emitenta ztozone przez spotke DAMF Invest S.A. w Ptocku oraz zawiadomienia Pana
Damiana Patrowicz i Pana Mariusza Patrowicz. DAMF Invest S.A. w Ptocku
poinformowata, ze przewiduje w najblizszym czasie zbycie wszystkich posiadanych
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akcji Spotki na rzecz Inwestoréw, ktérzy beda rozwija¢ dziatalnos¢ oraz projekty w
ktérych posiadaniu jest Emitent. Zmiana zamiaréw podyktowana jest przedtuzajgcymi
sie procesami legislacyjnymi oraz niekorzystnymi planowanymi zmianami ustaw
dotyczgcymi przysztosci rynku odnawialnych Zzrédet energii w stosunku do strategii
grupy DAMF INVEST SA. Jednoczesnie zostata ztozona przez DAMF INVEST S.A.
propozycja odkupu akcji po cenie 2,16 zt - szczegdty w zawiadomieniu DAMF INVEST
S.A.

11 lutego 2014 roku — Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny
Grupy Kapitatowej G-Energy S.A za okres od dnia 01.01.2013r. do dnia 31.12.2013 r.

11 lutego 2014 roku —rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt Prezes Zarzadu Jacek
Koralewski. Rezygnacje ztozyli takze wszyscy cztonkowie rady nadzorczej o czym
spotka poinformowata w komunikatach biezgcych

12 lutego 2014 roku —Emitent poinformowat, iz. Spdétka nabyta akcje wtasne
realizujgc program nabycia akcji wtasnych stosownie do upowaznienia udzielonego w
uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16.12.2013r. Emitent
nabyt tgcznie 689.000 (szeséset osiemdziesigt dziewied tysiecy akcji) akcji wtasnych, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o tgcznej wartosci
nominalnej 68.900,00 zt (szescdziesigt osiem tysiecy dziewieéset ztotych 00/100) po
cenie jednostkowej 1,77 zt (jeden ztoty siedemdziesigt siedem groszy) za kazda akcje
tj. za taczng cene 1.219.530 (jeden milion dwiescie dziewietnascie tysiecy pieéset
trzydziesci ztotych 00/100). Nabycie akcji nastgpito poza obrotem zorganizowanym.
Nabyte w dniu 12.02.2014 r. przez Emitenta 689.000 akcji wtasnych Spétki, stanowi
4,24 % udziatu kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 689.000
glosdw stanowigcych 4,24 % udziatu w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. W ramach programu skupu akcji wtasnych Emitent jest
uprawniony do nabycia tgcznie do 20% wszystkich akcji Spotki w terminie do konca
roku 2016r. za faczng kwote nie wiecej niz 2.000.000,00 zt Nabyte przez Emitenta
akcje wtasne moga zostaé, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, przeznaczone do
dalszej odsprzedazy, bezposredniej Ilub posredniej albo w inny sposéb
zadysponowane przez Zarzad Spdtki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej
dziatalnosci.

13 luty 2014 roku - doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Spédtka
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poinformowata komunikatem biezgcym ASO EBI 22/2014, e przyjete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostaty rezygnacje wszystkich dotychczasowych
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ztozone 11 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito, ze Rada Nadzorcza Spétki bedzie dziatata w sktadzie 5
osobowym a w jej sktad powotani zostali:

Pan Mieczystaw Koch

Pan Barttomiej Mscichowski
Pan Jan Popczyk

Pan Wtodzimierz Mazurek
Pan Tomasz Gutowski

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 14.02.2014 r. dokonata podziatu funkcji i na stanowisko
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Mieczystaw Koch, oraz na
stanowisko Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotany zostat Pan
Tomasz Gutowski.

13 luty 2014 roku - URE wydat decyzje WEE/1900A/19224/W/0t0/2014/KK
zmieniajaca z Hibertus Sp. z 0.0. na ELKOP ENERGY S.A. (obecnie G-Energy S.A.)
wystawiong dnia 30 sierpnia 2011, na mocy ktdrej koncesja na wytwarzanie energii
elektrycznej jest udzielona na okres od 30 sierpnia 2011 do 31 sierpnia 2021.

14 luty 2014 roku - doszto do powofania przez NWZA Prezesa Zarzadu Pana
Grzegorza Figurskiego

14 luty 2014 roku - DAMF Invest S.A poinformowata, iz na wskutek sprzedazy akcji G-
Energy Energy S.A. w ramach umowy cywilnoprawnej zbyta w dniu 13 lutego 2014
roku 14.621.077 akcji ktéra to ilos¢ stanowi 89,98 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawnia do oddania 14.621.077 gtoséw stanowigcych 89,98 % udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i utracita status podmiotu
dominujgcego wobec spétki G-Energy Energy S.A. i wskutek tego posrednio zbyta
689.000 akcji ktdra to ilo$¢ stanowi 4,24 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawnia do oddania 689.000 gtosow stanowiacych 4,24 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Nowym akcjonariuszem zostata SPECIOCUS
LIMITED z siedzibg w Limassol na Cyprze.( SPECIOCUS) posiadajgca obecnie
14.621.077 (stownie: czternascie miliondw szeséset dwadziescia jeden tysiecy
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siedemdziesigt siedem) akcji, uprawniajgcych do 14.621.077 (czternascie milionéw
sze$éset dwadziescia jeden tysiecy siedemdziesigt siedem) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-ENERGY S.A, bezposredniego udziatu w kapitale Spoétki
wzrdst do 89,98 % (osiemdziesiat dziewiec i dziewieddziesigt osiem setek procent) w
catej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-ENERGY.

Jednoczesnie poprzez dokonanie zakupu akcji SPECIOCUS uzyskata status spotki
dominujgcej w G-ENERGY S.A. ktdrych Spétka posiada akcje wiasne w ilosci 689.000
(szeséset osiemdziesigt dziewiec tysiecy), uprawniajgcych do 689.000 (szeséset
osiemdziesigt dziewiec tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z G-
ENERGY S.A., rowng 4,24 % (cztery i dwadziesScia cztery setki procent) w catej liczbie
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G- ENERGY, co spowodowato
rowniez wzrost posredni w wysokosci 4,24 % (cztery i dwadzieScia cztery setki
procent) w akcjonariacie SPECIOCUS. Dzieki takiemu posredniego zwiekszenia
udziatbw w Spétce, SPECIOCUS posiada w sumie (bezposrednio i posrednio)
15.310.077 (pietnascie miliondéw trzysta dziesieé i siedemdziesigt siedem).

5 marca 2014 roku Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy dokonat wpisu zmian Statutu
Spoétki na podstawie Uchwaty nr 1. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 11.02.2014r. kontynuowane po przerwie w dniu 13.02.2014 r (Sygnatura
sprawy: WA.XIV NS-REJ.KRS/005156/14/480) dotyczacych zmiany Firmy, siedziby oraz
zmianie adresu Spotki.

31 marca 2014 roku - Emitent poinformowat o zmianie nazwy skréconej oraz
oznaczenia spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu. Zarzad G-Energy S.A.
poinformowat raportem biezgcym nr 26/2014, ze w zwigzku ze zmiang firmy spotki G-
ENERGY S.A. (PLELKPEO0014) na G-ENERGY S.A., poczgwszy od dnia 31 marca 2014
roku akcje spétki bedg notowane pod nazwg skrécong ,,GENRG” i oznaczeniem
»GNG”.,

14 maja 2014 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy | kwartat 2013
r.

3 czerwca 2014 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy o zwofaniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.06.2014 r. Ogtoszenie zawierato
rowniez sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki za rok 2013.
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26 czerwca 2014 roku do spotki wptyneta informacja akcjonariusza Global Energy S.A.
z siedzibg w Warszawie zawiadamiajgca, iz na podstawie zawartych w dniu 20
czerwca 2014 roku transakcji zwyktych sesyjnych na rynku nieregulowanym, Spoétka
nabyfa tgcznie 840.000 (stownie: osiemset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela
spotki G-Energy S.A. z Siedziba w Warszawie przy ul. Plac Defilad 1 (dalej zwanej
"transakcja").

Zarzad Global Energy S.A. wskazuje, iz przed ww. transakcja Spétka posiadata 800.000
(stownie: osiemset tysiecy) akcji spotki G-Energy S.A. (dalej zwanej "G-Energy"),
uprawniajgcych do 800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-
Energy, stanowigcych 4,92% (stownie: cztery i dziewieédziesigt dwie setne procenta)
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.

W skutek zawarcia ww. transakcji zmienit sie stan posiadania akcji G-Energy przez
Spotke ponad prog 10%, ktéry w jej wyniku wynidst 1.640.000 (stownie: jeden milion
sze$éset czterdziesci tysiecy) akcji, uprawniajgcych do 1.640.000 gtosédw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy, stanowigcych 10,09% (stownie: dziesiec¢ i
dziewiec setnych procenta) w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich
gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.

30 czerwca 2013 roku Emitent opublikowat raport biezgcy informujacy o uchwatach
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25.06.2013 r.

Wybrane istotne uchwaty:

** Uchwata nr 3 ZWZ zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
2013

X Uchwatg nr 4 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Spétki za rok 2013

** Uchwatg nr 5 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki z oceny
dziatalnosci w roku 2013

** Uchwata nr 6 ZWZ zatwierdzito pokrycie straty netto za rok 2013 z przysztych
zyskow Spotki

*%* Uchwatg nr 7 ZWZ udzielito absolutorium Prezesowi Zarzadu z obowigzkdw

wykonanych w 2013 roku

%* ZWZ udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
obowigzkéw w roku 2013
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3 lipca i 8 lipca 2014 roku do Spdtki wptyneta do Spétki wptyneta informacja o
zwiekszeniu zaangazowania przez akcjonariusza Global Energy S.A. zawiadomit, iz na
podstawie zawartych w dniu 25 czerwca 2014 roku transakcji zwyktych sesyjnych na
rynku nieregulowanym, Spdétka nabyfa tgcznie 750.000 (stownie: siedemset
piec¢dziesiagt tysiecy) akcji na okaziciela spétki G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Plac Defilad 1 (dalej zwanej "transakcjg"). Przed ww. transakcjg Global Energy
S.A posiadata 2.550.000 (stownie: dwa miliony pieéset piecdziesigt tysiecy) akcji
spotki G-Energy S.A. (dalej zwanej "G-Energy"), uprawniajgcych do 2.550.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy, stanowigcych 15,69% (stownie:
pietnascie i szesédziesigt dziewie¢ setnych procenta) w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.
W skutek zawarcia ww. transakcji zmienit sie stan posiadania akcji G-Energy przez
Spoétke ponad prog 20%, ktéry w jej wyniku wynidst 3.300.000 (stownie: trzy miliony
trzysta tysiecy) akcji, uprawniajacych do 3.300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy G-Energy, stanowiagcych 20,31% (stownie: dwadziescia i trzydziesci
jeden setnych procenta) w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.

W skutek nabycia kolejnych 750000 akcji zmienit sie stan posiadania akcji G-Energy
przez Global Energy S.A. ponad préog 25%, ktory w jej wyniku wynidst 4.100.000
(stownie: cztery miliony sto tysiecy) akcji, uprawniajgcych do 4.100.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy, stanowigcych 25,23% (stownie:
dwadziescia pie¢ i dwadziescia trzy setne procenta) w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.

8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje z funkcji Prezesa w Zarzadzie
Spotki Pana Grzegorza Figurskiego jednoczesnie powierzajagc mu funkcje cztonka
Zarzadu Emitenta. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa takie uchwate w sprawie
delegowania cztonka Rady Nadzorczej Pana Bartlomieja Mscichowskiego do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spoétki jednoczednie powierzajgc
mu stanowisko Prezesa Zarzgdu Emitenta. Rezygnacja Pana Grzegorza Figurskiego z
funkcji Prezesa podyktowana byfa koniecznoscia skoncentrowania sie na jednym
segmencie dziatalnosci emitenta i jego dynamicznym rozwoju.

9 lipca 2014 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Prof. Dr. hab. inz. Jana Popczyka z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. W tresci otrzymanej informaciji
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nie podano przyczyn rezygnacji.

6 sierpnia 2014 roku Zarzad STARHEDGE S.A. (dawniej Global Energy S.A.) z siedzibg
w Warszawie zawiadomit, iz w wyniku zawartych w dniu 30 lipca 2014 transakgji,
Spoétka nabyta tacznie 2.002.890 akcji na okaziciela spotki G-Energy S.A. z siedzibg w
Warszawie. W skutek zawarcia ww. transakcji zmienit sie stan posiadania akcji G-
Energy przez Spétke ponad prég 33 1/3%, ktory w jej wyniku wynidst 6.410.000
(stownie: sze$¢ miliondw czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji, uprawniajgcych do
6.410.000 na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy, stanowigcych 39,45%
(stownie: trzydziesci dziewie¢ i czterdziesci pie¢ setnych procenta) w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy G-Energy. W okresie od momentu zawarcia transakcji do momentu
powstania obowigzku o ich zawiadomieniu nastgpita dalsza zmiana stanu posiadania
akcji G-Energy przez Starhedge S.A. tgcznie 8.607.917 (stownie: osiem miliondw
sze$Cset siedem tysiecy dziewie¢set siedemnascie) akcji spotki G-Energy S.A.,
uprawniajagcych do 8.607.917 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-
Energy, stanowigcych 52,97% (stownie: piecdziesigt dwa i dziewiecdziesigt siedem
setnych procenta) w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.

13 sierpnia 2014 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy Il kwartat
2014 roku.

31 sierpnia 2014 roku Grzegorz Figurski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Zarzadu G-Energy S.A. Powodem rezygnacji jest objecie z dniem 1 wrzesnia 2014 roku
funkcji Prezesa Zarzadu w Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie, Spotce posiadajgcej
pakiet wiekszosciowy akcji w G-Energy S.A

10 wrzesnia 2014 roku Emitent opublikowat raport biezgcy informujacy o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzie 07.10.2014 r.

11 wrzedsnia 2014 roku do Emitenta wptyneta informacja o zwiekszeniu
zaangazowania przez akcjonariusza STARHEDGE S.A., iz w wyniku zawartych od
ostatniego zawiadomienia transakcji nabycia tgcznie 3.592.083 (stownie: trzy miliony
pieéset dziewieddziesigt dwa tysigce osiemdziesigt trzy) akcji na okaziciela (dalej
zwane] "transakcjg"), skutkujgcg zwiekszeniem stanu posiadania powyzej poziomu
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75% wszystkich gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy,
odpowiadajgcy 12.200.000 (stownie: dwunastu milionom dwustu tysigcom) akcji
uprawniajgcych do 12.200.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-
Energy, stanowigcych 75,08% (stownie: siedemdziesiat piec i osiem setnych procenta)
w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie wszystkich gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy. Jednoczesnie do Emitenta wptyneto
zawiadomienie od Spoétki SPECIOCUS LIMITED o zmniejszeniu zaangazowania w
wyniku transakcji 11 wrze$nia 2014 roku do 2.230.387 akcji stanowigcych 13,72%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy S.A.

30 wrzesnia 2014 roku Emitent poinformowat, ze dokonat wypowiedzenia Umowy
zawartej w dniu 30 maja 2012 r pomiedzy Spdétkg a Domem Maklerskim PKO BP S.A. z
siedzibg w Warszawie o wykonywanie funkcji animatora akcji Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Na mocy dokonanego wypowiedzenia, umowa z
Domem Maklerskim PKO BP S.A. powinna zosta¢ rozwigzana z dniem 31 pazdziernika
2014 r. Po przeprowadzonych negocjacjach z animatorem Emitent informuje, iz
powziat informacje o jej wczesniejszym rozwigzaniu ze skutkiem na dzien 30 wrzeénia
2014 roku. Przyczyng wypowiedzenia umowy byt wzrost aktywnosci akcjonariuszy na
animowanych przez Dom Maklerski PKO BP S.A. papierach wartosciowych oraz
decyzja nr 38/2014 Dyrektora Dziatu Notowan Gietdy Papieréw WartosSciowych o
zwolnieniu z obowigzku posiadania animatora akcji. Wzrost ptynnosci jaki wystgpit na
akcjach Spétki powoduje , ze w chwili obecnej ustugi animatora w niewielkim stopniu
wypetniaty warunki Umowy z animatorem. Trzymiesieczny termin wynikajacy z
Umowy stanowit dodatkowy koszt dziatalnosci Emitenta , ktéry Spdtka chciata z
optymalizowac.

Spotka nie wyklucza ponownego zawarcia umowy z animatorem w sytuacji gdy
ustuga ta bedzie w ocenie Zarzgdu konieczna dla zapewnienia ptynnosci obrotu.

6 paidziernika 2014 roku Zarzgd STARHEDGE S.A. zawiadomit o realizacji transakcji
nabycia tgcznie 1.800.000 (stownie: jeden milion osiemset tysiecy) akcji na okaziciela
spotki  G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie skutkujacej zwiekszeniem
bezposredniego stanu posiadania powyzej 4/5 wszystkich gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy oraz tacznej ilosci udziatu w gtosach powyzej
90 procent wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy
(dalej zwanej réwniez "transakcjg"). W wyniku realizacji ww. transakcji Spoétka
osiggneta stan posiadania akcji G-Energy wynoszgcy 86,15% (stownie: osiemdziesigt
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szes¢ i pietnascie setnych procenta) w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie
wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy, odpowiadajgcy
14.000.000 (stownie: czternascie milionéw) akcji, uprawniajacych do 14.000.000
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy.

8 pazdziernika 2014 roku do Emitenta wptyneto zawiadomienie od Spétki SPECIOCUS
LIMITED o zmniejszeniu zaangazowania w wyniku do 311.586 akcji stanowigcych
1,98% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy S.A.

8 paidziernika 2014 roku Emitent opublikowat raport biezgcy informujgcy o
uchwatach podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 07.10.2014 r.
dotyczacych zmian w skfadzie Rady Nadzorczej. NWZA odwotato z Rady Nadzorczej
Emitenta Barttomieja Mscichowskiego jednoczesnie powotujgc w jej sktad Jacka
Janiszewskiego i Jacka Piechote.

14 paidziernika 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki Emitenta podjeta uchwate w
sprawie delegowania Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Tomasza
Gutowskiego do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

14 pazdziernika 2014 roku zostato zawarte ,Porozumienie o Wspétpracy” z Zaktadem
Produkcyjno - Badawczy POLITERM siedzibg w Katowicach, dysponujgcym
wieloletnim doswiadczeniem i wiedzg w obszarze zagospodarowania osadéw
posciekowych, umowg licencyjng na wytacznosé patentu, dotyczacego sposobu
wytwarzania biopaliwa z osadéw posciekowych oraz zaawansowanym projektem
budowy innowacyjnej instalacji, wykorzystujacej charakter wody ( bedacej dosé
istotnym skfadnikiem osadéw) w warunkach podkrytycznych.

16 pazdziernika 2014 roku Rada zostato zawarte ,Porozumienie Realizacji Inwestycji”
z osobg fizyczng bedgcym udziatowcem oraz cztonkiem organéw podmiotéw
bedagcych obszarem inwestycji opisanych niniejszym porozumieniem. W
przedmiotowym porozumieniu strony wyrazity zainteresowanie rozpoczeciem
wspotpracy w obszarze realizacji istniejgcych projektéw z zakresu zagospodarowania
odpaddéw poliolefinowych, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, wspdlnej
budowy innowacyjnych instalacji , krakingujgcych” odpady uzyskujgc weglowodory
ciekte oraz dalszej rafinacji uzyskanych z procesu ,krakingu” olei pirolitycznych do
postaci roznych frakcji typu olei lekkich i ciezkich.
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12 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki Emitenta Rada Nadzorcza G-ENERGY
przyjeta rezygnacje Pana Tomasza Gutowskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
delegowanego do czasowego wykonywania czynnos$ci Cztonka Zarzadu Spofki
jednoczeénie powotata Pana Tomasza Gutowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza G-ENERGY powofata Pana Tomasza Bujaka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki. Rada Nadzorcza G-ENERGY na podstawie § 9 ust 3
Statutu okreslita liczbe cztonkdw liczbe cztonkdéw Zarzadu na dwie osoby.

12 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki Emitenta dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania
finansowego G-ENERGY za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 sporzadzanego wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku i postanowita
powierzy¢ zbadanie sprawozdania Atestar Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3918. Jednocze$nie Rada Nadzorcza G-Energy S.A. upowaznita Zarzad
Emitenta do zawarcia z w/w Biurem Biegtego Rewidenta stosownej umowy w
przedmiocie przeprowadzenia badania wskazanego sprawozdania finansowego
Emitenta. za rok 2014.

13 listopada 2014 roku Spdétka opublikowata skonsolidowany raport za Il kwartat
2014 roku

17 listopada 2014 roku Emitent zawart ostateczne umowy nabycia (objecia) udziatow
w spofce kapitatowej, zarejestrowanej na terenie Polski, dziatajgcej pod firmg Bio
Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Policach stanowigcych 50 procent w kapitale
zaktadowym oraz uprawniajgcych do 50 procent gltosdw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow ww. Spoétki. Uiszczona cena za nabycie ww. udziatdow wyniosta
1.332.800,00 zt (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce osiemset
ztotych). ), a zasadnos¢ jej ujawnienia wynika z istotnosci tej informacji dla sytuacji
ekonomicznej Emitenta skutkujgcej znaczgcym wzrostem kapitatdw wtasnych G-
ENERGY o czym spotka poinformowata raportami biezgcymi EBI 43/2014, 50/2014
oraz 52/2014.

Bio Technology Sp. z 0.0. to przedsiebiorstwo, prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie
odzysku i przetwodrstwa odpaddéw z tworzyw sztucznych na paliwo.

G- Energy Spotka Akcyjna www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164

Plac Defilad 1

spétka notowana na

biuro@genergy.pl REGON: 142684184
00-901 Warszawa Numer KRS: 0000380413 e Egﬂﬂﬁﬁﬁl

Tel/fax. 22 2478453 Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci

Strona3 4‘



Sprawozdanie Zarzqdu z

(é) E N E RGY G-Energy S.A. za rok obrotowy 2014

G-ENERGY S.A. roku

Realizowany projekt, to inwestycja typu greenfield, polegajaca na stworzeniu na
terenie wojewddztwa zachodniopomorskiego nowoczesnego zaktadu przetwodrstwa
odpadow z tworzyw sztucznych, w technologii polegajgcej na przetwarzaniu
odpadow z tworzyw sztucznych, poprzez wtérne ich wykorzystanie do wytwarzania
paliw alternatywnych. Odpady z tworzyw sztucznych, zwtfaszcza z odpadéw
poliolefinowych (polietylenu (PE) i polipropylen (PP)), poddawane sg tzw. procesowi
krakingu termicznemu, polegajgcemu na degradacji fafcuchéw polimerowych
poprzez procesy fizykochemiczne (np. pyrolize, zgazowanie, kraking termiczny,
kraking katalityczny), dzieki czemu mozemy otrzymac produkty niskoczagsteczkowe,
ktore stajg sie surowcami do réznych proceséw chemicznych. Linia technologiczna do
przetwarzania odpaddéw z tworzyw sztucznych w celu produkcji paliw alternatywnych,
powstajgca w naszym przedsiebiorstwie, w swojej unikatowej konfiguracji wykazuje
innowacyjnos¢, rozumiang jako kompleksowe rozwigzanie technologiczne
umozliwiajgce  uzyskiwanie dwdch innowacyjnych  produktéw  gotowych
(nienormowanego lekkiego oleju opatowego oraz turbopaliwa) bez koniecznosci
stosowania dodatkowych proceséw przetwdrczych. W roku 2014 spétka wsparcie na
realizacje projektu "Budowa zaktadu odzysku odpadéw z tworzyw sztucznych" w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.4
"Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym". Wartos¢ projektu to 25 659
700,00 PLN, a kwota udzielonego wsparcia z Unii Europejskiej to: 10 268 250,00 PLN.

19 listopada 2014 roku Nastgpito spetnienie ostatniego z warunkéw dotyczacego
umowy finansujgcej dziatalnos¢ operacyjng przedsiebiorstwa Eko Safe S.A. tj.
przekazania ostatniej transzy srodkdow, dotyczgcych pierwszej umowy finansujgce;j
dziatalnos$¢ operacyjng przedsiebiorstwa Eko Safe S.A. z siedzibg w Policach (dalej
,EKOSAFE") stanowigcego jeden z podmiotéw okreslonych przez Emitenta w raporcie
biezagcym EBI nr 43, specjalizujgcego sie w dziatalnosci o charakterze "organizacji
odzysku odpaddw" a takie budowie sortowni oraz obiektu stuzgcego do
zagospodarowania odpadéw poliolefinowych, w tym w szczegdlnosci, ale nie
wyltgcznie, udziatu i stanowienia w procesie inwestycji prowadzonej przez podmiot
nalezgcy do Emitenta - Bio Technology Sp. z 0.0. jednego z elementdéw strategicznych
catego projektu budowy zaktadu produkcyjnego.

28 listopada 2014 roku do Spétki wptyneta informacja o zmniejszeniu zaangazowania
przez akcjonariusza STARHEDGE S.A. o transakcji skutkujgcej zmniejszeniem w dniu
24 listopada 2014 o wiecej niz 1 procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki G-
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Energy S.A. z siedzibg w oraz jednoczesnie o innych transakcjach powodujgcych
zejscie ponizej ustawowych progéw 90, 75 i 50 procent w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu spoétki publicznej o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym
ESPI 35/2014. Dokonane w listopadzie 2014 r. transakcje skutkowaty zmniejszeniem
przez STARHEDGE stanu posiadania do 8.100.000 (stownie: osiem miliondw sto
tysiecy) akcji stanowigcych 49,85% (stownie: czterdziesci dziewied i osiemdziesigt pieé
setnych) procenta w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

28 listopada 2014 roku Emitent zawart porozumienie z podmiotem gospodarczym
wystepujagcym w roli wspdtuczestniczgcego w przedsiewzieciu przejecia catosci
wtasnosci  spotki kapitatowej oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zlokalizowanych w zachodniej czesci Polski, ktérych tgczna dziatalnos¢ obejmuje m.in.
wtasnosc:

o profesjonalnej linii sortowniczej o wydajnosci jednozmianowej
udokumentowanej rozruchem gwarancyjnym 30 000 Mg/rok, na
ktérej oprécz sortowania odpadéw selektywnie zbieranych
prowadzony jest proces odzysku R15

o sktadowiska odpaddéw z potencjatem dalszego poszerzenia
pojemnosci do ustawowych wielkosci jak réwniez, technicznymi
mozliwosciami kompostowania pozostatosci z sortowania odpadéw
komunalnych w celu ich stabilizacji przed sktadowaniem

o zaktadu przetwarzania odpadéw komunalnych, odpaddéw ulegajacych
biodegradacji i przeksztatcania odpadéow opakowaniowych
wykonanych z folii polimerowych do formy tzw. paliwa
alternatywnego

15 grudnia 2014 roku zostat podpisany List Intencyjny ze spétkg Orlen QOil Sp. z 0.0. W
ramach zawartego Listu Intencyjnego Emitent okredlit zamiar doprowadzenia do
nabycia do 100 procent udziatéw przejmowanego Podmiotu.

15 grudnia 2014 r. lista uczestnikdw NCIndex30 zostata uzupetniona o pakiet
2.250.000 akcji spotki GENRG (ISIN PLELKPE0O0014).
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15. Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce po zakonczeniu roku 2015 r.

28 stycznia 2015 roku zostata zawarta Umowa z Biurem Maklerskim PKO Bank Polski
S.A. —z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15. Przedmiotem powyzszej Umowy
jest petnienie funkcji Animatora Rynku dla instrumentéw finansowych G-ENERGY S.A.
notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Celem podpisania umowy jest wypetnienie zobowigzania wynikajgcego z Uchwaty Nr
1426/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17
grudnia 2014 r. w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pdzn. zm.), wprowadzajgcej zmiany w § 9: ust. 2b - 2e. , ktére weszty w zycie w dniu 1
stycznia 2015 .

3 luty 2015 roku Spdtka poinformowata, iz do Spodtki wptyneta informacja o
zmniejszeniu zaangazowania przez akcjonariusza STARHEDGE S.A. w wyniku czego
posiadata ona 6.993.222 (stownie: szes¢ milionéw dziewieéset dziewieédziesiat trzy
tysigce dwiescie dwadziescia dwie) akcje, odpowiadajgce 43, 03% (stownie:
czterdziestu trzem i trzem setnym procenta) w kapitale i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta o czym spétka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr.
2/2015.

16 lutego 2015 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy IV kwartat
2014 roku.

17 lutego 2015 roku Emitent otrzymat podpisany egzemplarza aneksu do Listu
Intencyjnego z dnia 15 grudnia 2014 roku, zawartego ze spd6tka Orlen Qil Sp. z o.0.
dalej zwanej ,,OrlenQil”, przedmiotem ktérego jest przedtuzenie terminu realizacji
procesu w zakresie dojscia do skutku umowy sprzedazy udziatéw spoétki, ktérej
OrlenQil jest udzialowcem w terminie do 31.05.2015 roku, z mozliwoscig
przedtuzenia tego terminu.
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3 marca 2015 roku podczas XXIl Forum Gospodarczego , Integracja i Wspdtpraca —
Innowacyjnos¢” w Toruniu Emitent podpisat warunkowg umowe nabycia 40 udziatow
spotki Improve Reserch Consulting sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt za kazdy
udziat stanowigcych 40 proc kapitatu zaktadowego spoétki za tgczng kwote 1.600.000
zt. Ptatnos¢ ustalonej ceny, a nastepnie przejecie wtasnosci zakupionych udziatéw
przez spotke G-Energy S.A. nastgpi po spetnieniu wymienionych w umowie warunkéw
zawieszajgcych zapewniajacych ptynne przeprowadzenie transakcji i zakonczenie
inwestycji. Spétka Improve Reaserch Consulting Sp. z o.0. jest witascicielem jednostki
organizacyjnej - Zaktad Badawczo Rozwojowy Politerm, ktéry posiada wylaczne
prawo do patentu pn. Sposéb Wytwarzania Biopaliwa z osadéw pofermentacyjnych,
zwfaszcza  posciekowych, polegajagcy na usrednieniu  wilgotnych osadéw
posciekowych i odpaddéw komunalnych o charakterze organicznym i potgczeniu ich z
odpowiednio rozdrobnionymi poliolefinami, a nastepnie poddaniu ich obrdbce
termicznej w obecnosci tzw. ,,zywej pary wodnej" (Nr prawa wyfacznego 218117),.
Spoétka posiada takze wytgczne prawo do innowacyjnego Know how oraz zgtoszonego
wynalazku (P.409868) na urzadzenie do wytwarzania biopaliwa z komunalnych
osadoéw posciekowych, osaddéw i wyttokdw owocowych oraz pouzytkowych poliolefin.

31 marca 2015 roku Spdtka poinformowata raportem biezgcym EBI nr. 7/2015 o
otrzymaniu Porozumienia w sprawie nabycia udziatéw Spoétki kapitatowej o ktorej
mowa w raporcie biezgcym EBI nr 1/2015, zawartego z Podmiotem posiadajgcym
osobowos$¢ prawng w postaci spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz jej
wszystkimi Udziatowcami dalej zwanej ,,Podmiotem”, przedmiotem ktdrego jest
deklaracja zamiardow realizacji procesu w zakresie dojscia do skutku umowy sprzedazy
udziatéw spétki kapitatowej, ktérej Podmiot jest znaczagcym udziatowcem zwanej
dalej ,Dystrybutorem”. Jednoczesnie Strony deklarujg dziatania prowadzace do
umozliwienia dalszego rozwoju ww. Podmiotu bedgcego przedmiotem akwizycji,
ktéry w branzy dystrybucji i sprzedazy szeroko pojetych ,olei” oraz produkcji i
sprzedazy chemii samochodowej, jak réwniez dystrybucji pozostatych produktéw
okoto branzowych jest najwiekszym polskim dystrybutorem posiadajgcym przychody
netto ze sprzedazy za rok 2014 przekraczajgce 130.000.000,00 zt.

16 kwietnia 2015 roku Emitent poinformowat, iz do Spétki wptyneta informacja o
zmniejszeniu zaangazowania przez akcjonariusza STARHEDGE S.A. odzwierciedlonego
Transakcjg, zbycia tgcznie 1.697.283 (stownie: jeden milion szes¢set dziewiecdziesigt
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siedem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcje, w wyniku czego Starhedge S.A.
posiada 5.400.000 (stownie: pie¢ miliondw czterysta tysiecy) akcji, odpowiadajgcych
33,23% (stownie: trzydziestu trzem i dwudziestu trzem setnych procent) w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta o czym spétka poinformowata raportem
biezgcym ESPI nr. 3/2015.

® 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki przyjeta rezygnacje pana Tomasza
Gutowskiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu jednoczesnie uchwatg nr 6/1V/2015
powierzyta funkcje Cztonka Zarzagdu Pani Agacie Stysz.

16. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki oraz z otoczeniem, w ktérym dziata.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére
powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze
wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie
ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym czynniki moga wptywac na dziatalnosé Spotki.
Inwestor powinien rozumie¢, ze zrealizowanie czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig
Spoétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg i moze
skutkowa¢ utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Dziatalno$é oraz plany
rozwojowe Emitenta zwigzane s3g z nastepujacymi czynnikami ryzyka opisanymi szczegétowo
ponizej. Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie
odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych
ryzyk.

» Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadow na
konsumpcje lub nakfadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikdw o analogicznym

G- Energy Spotka Akcyjna www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164 m

Plac Defilad 1 biuro@genergy.pl REGON: 142684184 e e
00-901 Warszawa Numer KRS: 0000380413 FYNES AKE . GRW I

Tel/fax. 22 2478453 Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci

Strona 3 9



I‘\ Sprawozdanie Zarzqdu z
\?} E N E RGY G-Energy S.A. za rok obrotowy 2014
G-ENERGY S.A. roku

charakterze moze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji
finansowej Emitenta, a tym samym mieé¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktdre sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw
walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposdb niekorzystnie wptynagé na
dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepisow
regulujgcych dziatalnos$¢ gospodarczg, przepisdéw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy
prawa papieréw wartosciowych. Nalezy zauwazyé, iz przepisy polskiego prawa przechodza
obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do
przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta
i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzaé¢ problemy wynikajace z
niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe,
organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje
dotyczace zastosowania przepisdow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne
bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.
Orzecznictwo sgddéw polskich musi pozostawa¢é w zgodnosci z orzecznictwem
wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa
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krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

» Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, Emitent bedzie ubiegat sie o pozyskanie
funduszy na rozwéj Spotki ze srodkdw unijnych. Fundusze bedg w zatozeniu przeznaczane na
prace badawczo-rozwojowe zwigzane z pozyskiwaniem energii oraz paliw z réznych Zrodet
oraz na przygotowanie i realizacje inwestycji w budowe urzadzen z tym zwigzanych. W
zwigzku z faktem, ze planowane dziatania sg dopiero na etapie koncepcyjnym, istnieje
znaczace ryzyko, ze Emitent nie znajdzie odpowiedniego programu unijnego, w ramach
ktérego mégtby wnioskowaé o dofinansowanie lub, ze wybrany projekt zostanie przesuniety
w czasie lub, Zze nie uda sie w ten sposdb pozyskac¢ finansowania. Brak wsparcia z funduszy
Unii Europejskiej moze wptyngé na spowolnienie rozwoju i realizacji inwestycji przez
Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest
organem, ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z
zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w
sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkdw Prezesa URE nalezy m.in.
udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektow planéw rozwoju
przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéow pomiedzy przedsiebiorstwami
energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw
energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okresSlonymi w przepisach, w
szczegolnosci z zasada ochrony odbiorcédw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes
URE ma prawo naktadaé kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE
naliczy kary zwigzane z dziatalnoscia koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje.
Emitent stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym.
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» Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposdb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie maja wypracowanych
jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spétki narazone sg na wieksze ryzyko
niz spotki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia
okolicznosci, w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych
odmienng od przyjetej przez Emitenta, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego, moze mie¢ to negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent narazony jest na ryzyko zwiekszenia kosztéw zwigzanych z zakupem urzadzen
energetycznych z uwagi na podpisywanie uméw z dostawcami w walucie obcej, jakg jest
Euro. Niestabilny kurs Euro moze wptyngé na wzrost ceny zakupu urzadzen do produkcji
energii z odnawialnych zrédet. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne gdy strumienie pieniezne
projektu (wptywy i wydatki) s3 denominowane w réznych walutach, co ma miejsce w
przypadku podpisania umowy z dostawcy lub generalnym wykonawcg w obcej walucie, zas
realizacji przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (produkcja i sprzedaz energii) w walucie
krajowej. Ostabianie sie kursu ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

» Ryzyko sity wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyng¢ na finansowa
efektywnos$é przedsiewziec realizowanych przez Emitenta.
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» Ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Emitenta

Spoétka G- Energy S.A. zostata zatozona w pazdzierniku 2010 r. Ze wzgledu na krétka historie
dziatalnosci Emitenta jego rozpoznawalnos¢ na rynku polskim jest niewielka, co wigze sie
rowniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze Spdtka nie
osiggnie na rynku oczekiwanej pozycji i nie bedzie w stanie zrealizowaé swoich plandéw
strategiczno — finansowych. Spoétka jest obecna na rynku od niedawna, istnieje niepewnosc
w kwestii oszacowania kosztéw wytworzenia przysztych produktow i ustug Spétki oraz innych
generowanych przez Spotke kosztéw, w powigzaniu z brakiem mozliwosci precyzyjnego
zaplanowania uzyskiwanych przychododw.

» Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg Emitenta

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jakos¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektdrych cztonkéw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z odejsciem
kluczowych o0séb z kierownictwa, Emitent modgtby zostaé pozbawiony personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjne;j.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich
rozmiarach, czego konsekwencjg jest niezatrudnianie przez Emitenta pracownikéw i
korzystanie przy wykonywaniu specjalistycznych zadan z ustug firm zewnetrznych. W
przypadku utraty tych specjalistow przez Spoétke istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i
terminowosci $wiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowaé pogorszeniem sie
warunkdéw przysztych kontraktow i w zwigzku z tym obnizeniem planowanych zyskéw Spoéfki.

> Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku pracy i trudnosciami w
pozyskaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikow

Czynnikiem mogacym mieé znaczacy wptyw na uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe
jest trudna sytuacja na rynku pracy a w szczegdélnosci potencjalne trudnosci z jakimi moze
boryka¢ sie Spoétka przy pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry, bezposrednio
odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje elektrowni wiatrowych. Istnieje ryzyko, ze
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niedostepnos¢ kluczowych pracownikéw bedzie miato negatywny wptyw na realizacje
prowadzonych przez Spoétke projektéw oraz zapewnienie przez Emitenta odpowiedniej
jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowg Spodtki oraz na osiggniecie zaplanowanych wynikéw.

» Ryzyko zwigzane z udzielaniem warunkdéw przytaczenia

Art. 7 ust. 8d ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne stanowi, iz do
whniosku o okreslenie warunkdw przytgczenia podmiot, ktdry ubiega sie o przytgczenie zrdédta
do sieci elektroenergetycznej o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kW, powinien zatgczy¢
wypis i wyrys z miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, albo w przypadku
braku takiego planu decyzje o warunkach zabudowy i zagospodarowania terenu. Przepis ten
ogranicza dziatania zmierzajgce do rezerwowania mocy przytaczeniowej dla budowanych
farm wiatrowych. Pomimo wyraznego uprzywilejowania przez ustawodawce inwestycji w
odnawialne zrédfa energii ustawowe regulacje odnoszgce sie do procedury przytagczeniowej
nie sg wystarczajgco przejrzyste. Operatorzy sieci dystrybucyjnych bardzo czesto interpretujg
przepisy prawne na niekorzys¢ inwestora. Ryzyko to moze zostaé zmniejszone przez
nowelizacje ustawy Prawo energetyczne. Projekt nowelizacji zaktadajacy, iz zamiast wypisu i
wyrysu z miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego mozna dotgczy¢ studium
uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego, zostat uchwalony przez Sejm
dnia 15 lipca 2011 roku. Zmiana ta, jesli zostanie uchwalona réwniez przez Senat i podpisana
przez Prezydenta, skutecznie skrécitaby okres postepowania administracyjnego i
ograniczytaby koszty ponoszone przez inwestora w przypadku, gdy dla danej nieruchomosci
nie ma uchwalonego miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego.

» Ryzyko zwigzane z wysokoscig optat za przytaczenie do sieci oraz
obowigzkiem zaptaty zaliczek na uzyskanie warunkéw
technicznych przytaczenia

Zgodnie z trescig Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne art. 7 ust. 8 pkt. 3
stanowi, iz za przylaczenie Zrédet wspdtpracujgcych z siecig oraz sieci przedsiebiorstw
energetycznych zajmujacych sie przesytaniem lub dystrybucjg paliw gazowych lub energii
pobiera sie optate ustalong na podstawie rzeczywistych naktadéw poniesionych na realizacje
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przyfaczenia, z wytgczeniem odnawialnych zrédet energii o mocy elektrycznej zainstalowanej
nie wyzszej niz 5 MW oraz jednostki kogeneracji o mocy elektrycznej zainstalowanej ponizej
1 MW, za ktérych przytgczenie pobiera sie potowe optaty ustalonej na podstawie
rzeczywistych naktadéw. W takiej sytuacji rzeczywisty koszt przytgczenia do sieci uzalezniony
jest od lokalizacji elektrowni. Im elektrownia zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie
przyfaczenia jest mniej skomplikowane, a naktady na jego wykonanie s3 mniejsze. Ponadto,
zgodnie z art. 7 ust. 8a tej ustawy, podmiot ubiegajacy sie o przytaczenie zrddta do sieci
elektroenergetycznej o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kW wnosi zaliczke na poczet
optaty za przytgczenie do sieci, w wysokosci 30 zt za kazdy kilowat mocy przytgczeniowej,
czyli 30 tys. zt za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem maksymalnej wysokosci zaliczki do
kwoty 3 min zt).

Emitent dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z koniecznoscig zabezpieczenia odpowiednio
wysokich srodkéw finansowych, jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate ,zaliczek”, co w
przypadku farmy o przyktadowej mocy 10 MW stanowitoby znaczny wydatek.

» Ryzyko zwigzane z obowigzkiem przygotowania ekspertyzy
przytaczenia do sieci przez operatora sieci

Jednym z istotnych elementdw procesu realizacji inwestycji w odnawialne zrédfa energii jest
uzyskanie warunkoéw technicznych przytgczenia do sieci elektroenergetycznej, ktdre sg
wazne przez okres dwdch lat, a nastepnie zawarcie umowy przytgczeniowej z operatorem
systemu przesytowego. Zakres czynnosci, jakie przedsiebiorca musi podjg¢ na etapie
procedury uzyskiwania warunkdw przytgczenia do sieci, zalezy od wysokosSci napiecia
znamionowego sieci, do ktdrej przytgczenie powinno nastgpic¢. Jezeli wiec inwestor ubiega
sie o przytgczenie do sieci o napieciu znamionowym wyzszym lub réwnym 110 kV, ma on
obowigzek wykonania ekspertyzy wptywu przytaczenia instalacji na krajowy system
elektroenergetyczny.

Jednakze rozpatrywanie poszczegdinych wnioskéw przez operatorow sieci nie jest
prowadzone w jednolity sposdb. Operatorzy czesto wymagajg od inwestorow sporzadzenia
ekspertyzy z uwzglednieniem prawie nierealnych do spetnienia wariantéw i sytuacji.
Nierzadko zdarzajg sie sytuacje, w ktérych operator sieci zada sporzadzenia ekspertyzy przy
zatozeniu, ze do sieci oprocz danej elektrowni wiatrowej zostang przytgczone inne w danym
rejonie planowane parki elektrowni wiatrowych. Moze to powodowaé¢ dodatkowe i
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niepotrzebne koszty oraz przedtuzanie procesu inwestycyjnego. Ponadto, wynikajacy z
analizy wptyw przytgczonego kompleksu urzadzen wiatrowych na parametry energii
elektrycznej w sieci, nierzadko odbiega od zastanego stanu faktycznego. Problem w tym
zakresie pojawia sie juz na etapie koncepcyjnym realizacji danego projektu, gdyz brak jest
mozliwosci uzyskania u operatora informacji o biezagcym stanie interesujgcego wezta
elektroenergetycznego. Z uwagi na fakt, iz w projekcie nowelizacji przepisow prawa
energetycznego istnieje zapis naktadajagcy na operatoréw sieci obowigzek wydania opinii o
warunkach przytagczenia w terminie 150 dni, przy czym termin ten liczony jest od dnia
ztozenia wniosku, Emitent dostrzega ryzyko, iz operatorzy sieci nie bedg w stanie wydac
decyzji w terminie. Obecnie termin oczekiwania na przedmiotowa ekspertyze wynosi ok.10
miesiecy. Wydtuzanie terminu oczekiwania na przedmiotowg opinie moze negatywnie
wptyng¢ na terminowos¢ przygotowywania i realizacji projektdw energetycznych przez
Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Emitent w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju dokonuje inwestycji w spoftki
zwigzane z produkcja energii odnawialnej oraz produkcji paliw z wykorzystaniem odpaddw.
Czesc spotek, w ktore Emitent dokonat inwestycji, s3 spdtkami nie notowanymi na Rynku
Kapitatowym charakteryzujgcym sie brakiem ptynnosci oraz trudnoscia wyjscia z inwestycji w
przypadku niskiej rentownosci, czy braku zysku z inwestycji.

» Ryzyko obnizenia sktonnosci bankéw do udzielania finansowania
na projekty zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii

Projekty energetyczne ora projekty do pozyskiwania paliwa z odpaddéw to przedsiewziecia
przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne. W zwigzku z planami zwiekszania skali
dziatalnosci, Emitent planuje w przysztosci finansowac¢ swojg dziatalnos¢ wykorzystujgc
kapitaty obce. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian w branzy energetycznej,
ktére moga spowodowaé, ze instytucje kredytowe bedg w mniejszym stopniu
zainteresowane tego typu przedsiewzieciami. Réwniez wzmozony popyt na kredyty
finansujace przedsiewziecia energetyczne moze by¢ powodem zaostrzenia kryteridw jego
udzielania lub wzrostu marz. Przyczyni¢ sie to moze do zwiekszenia trudnosci w uzyskaniu
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finansowania przez G-Energy S.A., badZ wydtuzenia czasu, ktory potrzebny jest do jego
otrzymania. Ryzyko to moze wptyngé na znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju Emitenta
i mozliwosci realizacji nowych inwestycji.

» Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Na gtéwne czynniki determinujace strategie rozwoju Spotki sktadaty sie: zakup elektrowni
wiatrowych i rozbudowa elektrowni wiatrowych matej i sredniej mocy oraz rozszerzenie
dziatalnosci o budowe kolejnych elektrowni wiatrowych o mocy tgcznej do 20 MW
usytuowanych gtéwnie w wojewddztwie pomorskim oraz kujawsko-pomorskim. Wszystkie
plany zwigzane sg z koniecznoscig pozyskania kapitatu. Brak Zzrodet pozyskiwania kapitatu
moze powodowac opdznienie badZ rezygnacje przez Emitenta z realizacji poszczegdlnych
celéw strategicznych. W celu zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju Emitent
bedzie dokonywat szeregowania inwestycji od najwazniejszych dla Spétki do mniej waznych,
przy czym kryterium stopnia powodzenia inwestycji bedzie oczekiwana stopa zwrotu. Tego
rodzaju optymalizacja wymaga catosciowego podejscia do wszystkich inwestycji, ktore
zapewni maksymalizacje celéw strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego
zbioru projektow, ktéry zapewni maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym poziomie
podejmowanego ryzyka i minimalnym koszcie.

» Ryzyko zwigzane z konkurencjg

G- Energy S.A. zamierza inwestowaé w podmioty zajmujgce sie produkcjg energii
odnawialnej — gtéwnie farmy wiatrowe i zamierza wchtania¢ podmioty, w ktérych bedzie
posiada¢ 100% udziatow. W zwigzku z obrang strategig rozwoju w przysztosci po potgczeniu
sie z przejmowanymi podmiotami zamierza wystepowaé, jako samodzielny producent
podejmujacy ryzyko produkcji energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrédet odnawialnych za
posrednictwem elektrowni wiatrowych. W zwigzku z tym, ze rynek odnawialnych Zrédet
energii jest branzg perspektywiczng i rozwija sie bardzo szybko, mozna spodziewac sie
nasilenia konkurencji dla Emitenta. Sprzedaz energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych
odbywa sie na preferencyjnych warunkach, poniewaz nabywca z urzedu (zgodnie z ustawa
Prawo energetyczne) jest zobowigzany skupi¢ kazdg ilo$¢ wytworzone] energii. Niemnigj
jednak, powstawanie konkurencyjnych dostawcéw pradu, takich jak elektrownie
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konwencjonalne, elektrownie biogazowe lub inne OZE moze spowodowal zwiekszenie
podazy pradu. Sytuacja taka skutkowa¢ moze spadkiem cen energii, co — pomimo obowigzku
odkupu energii — wptynie niekorzystnie, na wielko$¢ osigganych przez Emitenta przychodoéw.
Konkurencje dla Emitenta stanowig inni producenci energii, przede wszystkim
wyspecjalizowane duze elektrownie, produkujace najtanszg energie elektryczng,
wykorzystujgc gtdwnie paliwa kopalne, ale rowniez zaktady wytwarzajgce energie ze zrodet
odnawialnych. Na dzien dzisiejszy konkurowanie z duzymi podmiotami jest bardzo trudne,
gdyz podmioty te kontrolujg rynek. Jednak przepisy dotyczace statego zwiekszania udziatu
energii odnawialnej w ogodle produkowanej energii czynia tych producentéw waznym
partnerem, zainteresowanym wspotpracg w zakresie skupowania zielonych certyfikatow.
Kolejnym zagrozeniem sg zagraniczne koncerny, posiadajgce duze doswiadczenie branzowe
oraz znaczne nadwyzki gotdéwkowe, ktére moga planowaé ekspansje na rynek polski. Moze
to mie¢ negatywny wptyw na konkurencyjno$¢ Spétki, mozliwos¢ pozyskiwania przez nig
nowych klientow oraz wysokos¢ realizowanych marz.

» Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektéw energetyki odnawialnej, w tym budowy farm wiatrowych
uzalezniona jest w znacznym stopniu od doboru odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjnosc
potencjalnych miejsc inwestycji uzalezniona jest przede wszystkim od wietrznosci, czyli
wystepowania wiatru o okreslonej charakterystyce, terendw, Srodowiska umozliwiajgcych
realizacje inwestycji, a takze mozliwosci wykorzystania i podtgczenia do istniejgcych sieci
energetycznych.

Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzglednia¢ wszystkie
wymienione powyzej czynniki zwiekszajgce szanse na powodzenie realizacji inwestycji.
Istnieje ryzyko nieodpowiedniej lokalizacji farm wiatrowych, wynikajgce z:

a. nieprawidtowo oszacowanego potencjatu energetycznego, tj. zbyt matej lub nieregularnej
wietrznosci

b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegtosci od istniejgcych sieci energetycznych lub
stanu technicznego uniemozliwiajgcego ich prawidtowe wykorzystanie.

Zta ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowaé obnizeniem poziomu przychodéw
generowanych przez okreslong farme wiatrowg, co przy danym poziomie kosztéw
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operacyjnych moze negatywnie wptywac na rentownos¢ przedsiewziecia. Spdtka ogranicza
wystepowanie powyzszego ryzyka poprzez prowadzanie wnikliwych badan kazdej wybranej
lokalizacji, dokonywanych przez zespdét ekspertow. Celem analizy jest ocena potencjatu
energetycznego danego obszaru oraz oszacowanie kosztéw inwestycji stanowigce
fundament dla pdzniejszego studium wykonalnosci przedsiewziecia.

Istnieje réwniez ryzyko, ze po przeprowadzeniu badania, lokalizacja okaze sie nieatrakcyjna,
a Spotka nie bedzie mogta odzyska¢ wydatkow poniesionych na dany projekt. W celu
ograniczenia wptywu tego ryzyka, Emitent bedzie prowadzi¢ jednoczesnie kilka projektéw,
koncentrujac sie na tych, ktére sg najbardziej obiecujgce pod wzgledem warunkdw, ryzyka, a
takze rentownosci przysztej inwestycji. Istnieje takze ryzyko, ze potencjalna lokalizacja bedzie
analizowana réwnolegle takze przez inne podmioty, dziatajgce w tej samej branzy, co
stwarza zagrozenie utraty potencjalnej mozliwosci inwestycyjnej na rzecz konkurencji.

» Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na realizacji projektéw z zakresu energetyki
odnawialnej, w realizacji ktérych niezbedne jest uzyskanie pozwolen, w tym: warunkow
przytgczenia do sieci energetycznej, decyzji Srodowiskowych oraz pozwoled na budowe.
Istnieje ryzyko, ze wymagane prawem pozwolenia zostang uzyskane ze znacznym
op6znieniem lub ich wydanie nie bedzie mozliwe. Moze to spowodowac przesuniecie
realizacji projektu w czasie lub w skrajnym przypadku uniemozliwi jego ukonczenie.
Powyzsze ryzyko jest uzaleznione od wielu czynnikow, w tym:

a. decyzji sSrodowiskowej, ktéra jest wydawana na postawie raportu oddziatywania na
srodowisko opierajgcego sie na wykorzystaniu informacji dotyczacych wymaganych
procedur, a takze uregulowan prawnych i technologii,

b. projektu z warunkami zabudowy, opracowywanego zgodnie z prawem budowlanym, w
szczegoblnosci regulacjami dotyczgcymi BHP, higieny, warunkdw geodezyjnych i zabezpieczen
przeciwpozarowych,

c. Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wydajgcego koncesje na produkcje i sprzedaz energii
elektrycznej po zwrdceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego,

d. wniosku o pozwolenie na budowe, ktéry moze byé wydany po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentow.
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Podstawowym czynnikiem niwelujgcymi omawiane ryzyka jest posiadane doswiadczeniach
0s6b zarzgdzajacych Spotka.

» Ryzyko wzrostu kosztow projektu

Ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach realizacji projektu, za$ zanika po
przekazaniu obiektu do eksploatacji - polega na przekroczeniu terminéw i kosztéw realizacji
projektu, badz wykonaniu ich niezgodnie z przyjetymi zatozeniami. Mozna je ograniczyé
m.in. poprzez: przeprowadzenie starannej analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji,
uwzglednienie w budzecie inwestycji rezerw na prace nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji, zabezpieczajgcych inwestora przed stratami zwigzanymi z
nieterminowg lub niewtasciwa realizacjg inwestycji.

» Ryzyko eksploatacji

Wigze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztéw produkcji i wielkosci sprzedazy.
Na jego poziom wptywajg m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji
przesytowych spowodowane btedami wykonawstwa, niskg jakoscig zastosowanych urzadzen
lub niewtasciwg obstuga i konserwacjg, wzrost kosztéw transportu i zakupu paliwa ponad
poziom, ktéry zostat uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii
elektrycznej, surowcéw i materiatéw, badz wieksze niz zaktadano straty energii podczas
przesytu i dystrybucji.

» Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikdw, w tym czynnikéw rynkowych i
regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gtéwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej,
majg w znacznym stopniu charakter staty, nie da sie ich obnizaé w okresach spadku cen
energii elektrycznej, proekologiczne, badZ inwestujgc w urzadzenia ochrony atmosfery.
Spadek cen skupu energii odnawialnej moze wptyngé na pogorszenie sie wynikdéw
finansowych osigganych przez Emitenta.
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» Ryzyko uzyskania swiadectw pochodzenia

Wiaze sie z koniecznoscig poniesienia kosztow opfat zastepczych w przypadku nieokazania
odpowiedniej ilosci Swiadectw do umorzenia, oraz z planowanymi zmianami przez
Ministerstwo Gospodarki Ustawy o odnawialnych Zrédtach energii.

Przedstawiona przez Ministerstwo Gospodarki propozycja ustawy o OZE ogranicza wsparcie
dla trzech rodzajéw zrédet, ktore generujg tacznie 90 proc. zielonych certyfikatow.
Gwattowny spadek cen certyfikatdw stat sie przede wszystkim duzym problemem dla
wytworcow energii odnawialnych Zrédet, ktérzy nie zabezpieczyli sobie sprzedazy umowami
dtugoterminowymi a ponoszg koszty obstugi kredytu inwestycyjnego.

» Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjg energii
elektrycznej

Wiaze sie z niebezpieczeristwem w szczegdlnosci podczas transportu i roztadunku paliw,
operowania ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemow przesytowych i
dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodfgczne ryzyko podczas pracy
elektrowni. Wystgpienie takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

» Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji

Wystgpienie tego ryzyka moze wptywac na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia
podstawowej dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz
obrotu nig, wymagajgcej uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co
wptynie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami
organéw Emitenta
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Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie wystepuja
powigzania osobiste (rodzinne)

» Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem
srodkéw finansowych

Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z przyjeta strategig rozwoju spoétki i coraz bardziej restrykcyjng
politykg bankdéw w zakresie kredytowania Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa
emisje lub szuka¢ innych Zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celdw.
Niepozyskanie nowych Zrdédet finansowania, w przypadku, gdy Emitent wykorzysta
dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyng¢ na spowolnienie rozwoju
Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko
inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery
skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do
przewidzenia zmiennoscig kurséw w krétkim i dfugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na
rynku NewConnect powinni mie¢ swiadomosé, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu
spotek oznacza¢ bedzie jednocze$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku
wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujgcego spétki o krétkiej historii, dziatajgce na
bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe
technologie.

» Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o
wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
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Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dfuzszy niz 3 miesigce w przypadku, gdy:

na wniosek Emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczestwo uczestnikdéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozyé na emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie
to w szczegdlnosci:

o nie wypefnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania
Organizatorowi ASO na jego zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentdw finansowych, jak
rowniez dotyczgcym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkéw, (§ 15a
Regulaminu ASO),

o nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi
bedacemu spdétka prawa handlowego swiadczagcemu ustugi zwigzane z obrotem
gospodarczym, w tym ustugi doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub
audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej
emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takie sporzgdzenia dokumentu
zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie, co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od
opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakfadajgcej na
emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do kresu
dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, za zawiera
istotne braki, nie wykonanie zaleced Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO), obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu
ASO).

o nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku, w
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ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy.
Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na
notowanie jego instrumentoéw finansowych w alternatywnym systemie, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora
ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

(@]

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczestwo uczestnikoéw obrotu,

wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadfosci z powodu braku srodkdow w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

o O O O

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z

(@]

art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséow
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

w przypadku, gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o

wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

> Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia natozenia na Spoétke kar

administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego w

przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Emitent jest notowany na rynku NewConnect i jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do

G- Energy Spotka Akcyjna www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164

Plac Defilad 1
00-901 Warszawa
Tel/fax. 22 2478453

spétka notowana na
biuro@genergy.pl REGON: 142684184 NEW/ connectl
Numer KRS: 0000380413 FYNES AKE . GRW

Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci
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naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych
z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96 i Art. 97) lub Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Art. 176). W przypadku natozenia takiej kary obroét instrumentami finansowymi
Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej
na Emitenta przez KNF moze miec to istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za
dany rok obrotowy.

» Ryzyko rozwigzania umowy z Animatorem Rynku/Market
Makerem lub wykluczenia Animatora Rynku/Market Makera z
dziatania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 18 pkt. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem okresu 2 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym
zleceniami, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w
alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku

Zgodnie z § 20 pkt. 5 w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku
a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym
systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie
nowej umowy z Animatorem Rynku.

W zwigzku z Uchwatg Nr 1426/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie
S.A. z dnia 17 grudnia 2014 r. w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn.
zm.), wprowadzajacej zmiany w § 9: ust. 2b - 2e., ktdre weszty w zycie w dniu 1 stycznia
2015 r. dotychczasowe zwolnienie Emitenta z posiadania Animatora Rynku traci waznosc i
Spotka w ciggu 30 dni od wejscia w zycie nowych przepisdw musiata podpisaé¢ ponownie
Umowe o $wiadczenie ustug Animatora Rynku.

G- Energy Spotka Akcyjna www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164 m

Plac Defilad 1 biuro@genergy.pl REGON: 142684184 e e
00-901 Warszawa Numer KRS: 0000380413 FYNES AKE . GRW I

Tel/fax. 22 2478453 Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci
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G-Energy S.A. za rok obrotowy 2014

17. Oswiadczenie G- Energy S.A. w zakresie stosowania przez Spotke zasad tadu

korporacyjnego w roku obrotowym 2014 .

Zarzad G- Energy S.A. o$wiadcza, iz w ramach prowadzonej dziatalnosci podejmowat wszelkie

mozliwe starania w celu Scistego przestrzegania przez spétke zasad zawartych w Zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany

dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, a obowigzujgcych Spotke

w roku obrotowym 2014.

TAK/
L.p. | ZASADA UWAGI
NIE
1. Spotka stosuje
wszystkie zapis
Spoétka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna Y il
. . . , , tego punktu poza
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem ) .
zapisem i
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych P .
. . . o transmisjg WZ. W
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji .
. . . . ocenie Zarzadu
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz .
. ) . , koszty zwigzane z
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka i
. . . . techniczng obstugg
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, L
. . S I TAK | transmisji oraz
powinna zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z . ’
. . . . . rejestracji
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu ) .
o I posiedzen walnego
rowniez nowoczesne metody komunikacji ]
. . L . . zgromadzenia przy
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad L
) ] o wykorzystaniu sieci
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
. i ] . L, Internet, w
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go . .
. . obecnej sytuacji
na stronie internetowe;j. Lo o
Spoftki nie znajduja
uzasadnienia.
2. Spotka powinna zapewnié efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw | TAK
Spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i
zamieszcza na niej:

G- Energy Spotka Akcyjna

Plac Defilad 1

00-901 Warszawa
Tel/fax. 22 2478453

NIP: 774 3193 164
REGON: 142684184
Numer KRS: 0000380413

www.genergy.pl
biuro@genergy.pl

Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci

spétka notowana na

NEW/connect I
FYNER AKE . GRW
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3.1.

podstawowe informacje o Spdfce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

TAK

3.2.

opis dziatalnosci Emitenta ze ktorej Emitent
uzyskuje najwiecej wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z przychodoéw,

TAK

3.3.

opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z
okresleniem pozycji Emitenta na tym rynku,

TAK

3.4.

zyciorysy zawodowe Cztonkéw Organdw
Spofki,

TAK

3.5.

powziete przez Zarzad, na podstawie
oswiadczenia Cztonka Rady Nadzorczej,
informacje o powigzaniach Cztonka Rady
Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosédw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki,

TAK

W formie raportéw
EBI

3.6.

dokumenty korporacyjne Spotki,

TAK

3.7.

zarys planow strategicznych Spoétki,

TAK

3.8.

opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami
do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy Emitent publikuje
prognozy),

NIE

Emitent nie
publikuje prognoz

3.9.

strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji
znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w Spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

(skreslony)

3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
Walnych Zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

W formie raportow
EBI

G- Energy Spotka Akcyjna
Plac Defilad 1

00-901 Warszawa
Tel/fax. 22 2478453

www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164
biuro@genergy.pl REGON: 142684184
Numer KRS: 0000380413

Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci

spétka notowana na

NEW/connect I
FYNER AKE . GRW
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3.14.

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skreslony)

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie Walnego Zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17.

informacje na temat powoddw odwotania
Walnego Zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

informacje o przerwie w obradach Walnego
Zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

TAK

W formie raportéw
EBI

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktéorym
Spétka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji Emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny(prospekt emisyjny)
Spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22.

(skreslony)

3.23.

Informacje zawarte na stronie internetowe;j
powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajgcy fatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywaé aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie

TAK

G- Energy Spotka Akcyjna
Plac Defilad 1

00-901 Warszawa
Tel/fax. 22 2478453

www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164
biuro@genergy.pl REGON: 142684184
Numer KRS: 0000380413

Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci

spétka notowana na

NEW/connect I
FYNER AKE . GRW
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internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostaé przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢

obowigzkéw wobec Emitenta. Spdétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w TAK
tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.

5. Spoétka powinna prowadzié polityke informacyjng ze Aktualnie Spotka
szczegbdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréow nie wykorzystuje
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja jeszcze swojej
strong korporacyjng powinna wykorzystywac sekcji relacji
indywidualng dla danej Spoétki sekcje relacji NIE inwestorskich na
inwestorskich znajdujgcg na stronie GPWiInfoStrefa.pl.
www.GPWInfoStrefa.pl. Zarzad nie

wyklucza przyjecia
tej zasady w
przyszfosci.

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich TAK

7. W przypadku, gdy w Spétce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie Emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich | TAK
obowigzkdéw, Emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i TAK
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkow

Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
G- Energy Spotka Akcyjna www.genergy.pl NIP: 774 31 93 164 m
Plac Defilad 1 biuro@genergy.pl REGON: 142684184
00-901 Warszawa Numer KRS: 0000380413

Tel/fax. 22 2478453 Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci

NEW/connect I
FYNER AKE . GRW
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9.1. | informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich Cztonkéw Zarzadu i TAK
Rady Nadzorczej,

9.2. | informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od TAK
Emitenta z tytutu swiadczenia wobec Emitenta

ustug w kazdym zakresie.

10. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspoétpracy W chwili obecnej z
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac uwagi na
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, dotychczasowe
analitykami i mediami. doswiadczenia

NIE | Emitenta, praktyka
ta nie bedzie
stosowana przez
Emitenta w sposdb

ciagty.

12. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé TAK
organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

13. Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone TAK
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen

korporacyjnych.

13a. | W przypadku otrzymania przez Zarzad Emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej pofowe TAK
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu

gtoséw w Spdice, informacji o zwotaniu przez niego

Strona 6 1
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwfocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem Walnego
Zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na podstawie art. 400§ 3 Kodeksu
spotek handlowych.

b) zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

c) informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choc¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

d) kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie TAK
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dfuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

15. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie TAK
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 Emitent nie planuje
dni od zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny publikacji raportéw
powinien zawierac¢, co najmnie;j: miesiecznych ze

a) informacje na temat wystgpienia tendencji i wzgledu na fakt, ze
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, istotne zdarzenia
ktore w ocenie Emitenta mogg mie¢ w sg publikowane w
przysztosci istotne skutki dla kondycji raportach
finansowej oraz wynikéw finansowych biezacych EBI a
Emitenta, NIE raport miesieczny

stanowi tylko ich
powielenie i
podsumowanie.

G- Energy Spotka Akcyjna

Plac Defilad 1

00-901 Warszawa
Tel/fax. 22 2478453

NIP: 774 3193 164
REGON: 142684184
Numer KRS: 0000380413

www.genergy.pl
biuro@genergy.pl

Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci
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majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktére dotyczg Emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegolnosci

e) daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a. | W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) Emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony) -

Spétka, G- Energy S.A. oswiadcza, ze w kolejnych latach swojej dziatalnosci zamierza
dalej zwieksza¢ wykorzystanie nowoczesnych technologii w zakresie komunikacji z
akcjonariuszami i potencjalnymi inwestorami. Spdtka dofozy wszelkich staran, aby
prowadzona przez nig polityka informacyjna byta mozliwie przejrzysta, efektywna oraz
zgodna z zapisami ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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