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List Zarzadu do Akcjonariuszy i Inwestorow G-ENERGY S.A.

Szanowni Panstwo,

dzialajgc jako Zarzad G-Energy S.A. ( dalej :Emitent, Spotka ), mamy przyjemnosé oddaé do
Panstwa rgk raport za IV kwartat 2014 r. W raporcie zostaty przedstawione dane finansowe
oraz najwazniejsze dokonania G-ENERGY S.A. w okresie od 01 pazdziernika do 31 grudnia
2014 r. Zarzad wyraza nadzieje , ze informacje w nim zawarte przyczynig sie do
ustabilizowania  akcjonariatu Spotki , ze szczegdélnym uwzglednieniem inwestorow
indywidualnych oraz realizowania podjetych dziatah dotyczacych dywersyfikacji przychodéw

co przetozy sie na wypracowanie stabilnego zysku netto Spofki.

Czwarty kwartat minionego roku byt okresem wytezonej pracy nad dywersyfikacjg zrédet
przychodéw. Przeprowadzane procesy due diligence podmiotéw , ktérych pozyskaniem
Zarzad Spotki zajmowat sie w raportowanym okresie dajg nadzieje na szybkie dokonczenie
opracowywanej strategii inwestycyjnej, ktérej podstawowym zatozeniem jest dynamiczny
rozwoju dziatalnosci G-ENERGY ze szczegdlnym ukierunkowaniem na sektor gospodarki
odpadami oraz wytwarzania alternatywnymi metodami paliw statych i ciektych, jak rowniez
ich dalszego zagospodarowania oraz niezmiernie istotnej z punktu widzenia osiggniecia

efektu skali zatozonego modelu biznesowego dystrybuciji.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze zamierzone przez Emitenta dysponowanie mozliwosciami
oraz roznorodnymi zasobami posiadanymi przez poszczegolne podmioty bedace
przedmiotem juz zrealizowanych i planowanych akwizycji, ma na celu przyczynienie sie do
skokowego wzrostu przychoddéw i zyskéw Spofki, a tym samym do znacznego zwiekszenia

wartosci G-ENERGY, stanowigc tym samym najwyzszy priorytet Zarzgdu Emitenta.

Z powazaniem

Tomasz Gutowski Tomasz Bujak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 16 lutego 2015 r.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spotka G-Energy S.A. (,Spotka”;,Emitent”;,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w
pazdzierniku 2010 roku. Dziatalnos¢ Spotki opierata sie o sektor energii odnawialnej,

pozyskiwanej ze zrédet naturalnych.

Funkcjonowanie Spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetyczne;j

Polski jest zwigkszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogoinym bilansie.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposob naturalny przekfada sie na dziatania Emitenta. Pomimo
nacisku na stymulacje tego rynku przez instytucje rzgdowe oraz unijne, liczba nowo
powstajgcych podmiotow w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprostaé wymaganiom.

Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak réwniez dla Spétki G-Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spotke dziatalnosci w branzy
energii odnawialnej. G-Energy S.A. od poczagtku swojego istnienia byta ukierunkowana na
tworzenie najnowoczes$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetyczne;.
Ustawiczne rozwijanie dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z
przyjeta przez Spétke strategig, do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje rowniez
wspoétprace z innymi podmiotami oraz podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychodéw co
stato sie konieczne z powodu niestabilnej sytuacji prawnej dotyczacej produkcji energii
odnawialnej. Doswiadczenie w realizacji projektéw oraz wysoko wykwalifikowana kadra
menadzerska oraz nadzorcza jest wartoscig, ktéra gwarantuje wtasciwg oceng ryzyka

inwestycyjnego oraz kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta.

Kapitat zaktadowy G-Energy S.A. na dzien sporzadzenia raportu wynosi 1.625.000,00

ztotych i dzieli sie na 16.250.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych /dziesieé¢ groszy/

kazda.

FIRMA G-Energy Spétka Akcyjna

SIEDZIBA (ADRES) 00-901 Warszawa, Plac Defilad 1

NIP 774-319-31-64

REGON 142684184

KRS 0000380413

PODSTAWOWY PRZEDMIOT 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
DZIALALNOSCI
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ORGAN REJESTROWY

ADRES E MAIL

STRONA INTERNETOWA
NUMER TELEFONU
NUMER FAKSU

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, ul.
Czerniakowska 100, 00-954
biuro@genergy.pl

www.genergy.pl

22 247 84 53

22 256 28 68

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres od dnia 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe spotki G-Energy S.A. za okres
opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe

podane sg w PLN).

2.1 Wybrane dane jednostkowe z bilansu G-Energy S.A.

Wyszczegdlnienie stan na 31-12-2014 stan na 31-12-2013
(1) (zt)

Kapitat wtasny 1 464 056,39 1439 746,99

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

Naleznosci krétkoterminowe 82 438,68 2885,54

Srodki pieniezne i inne aktywa 20 660,81 1238 809,21

pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe 22 289,98 2 000,00

2.2 Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskéw i strat spétki G-

Energy S.A.

G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie Plac Defilad 1
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Wyszczegdlnienie Za okres od Za okres od |Za okres od |Za okres od
01.10.2014- 01.10.2013- (01.01.2014- |01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 3 524,26 0,00 129 381,87
Amortyzacja 0,00 6 469,79 3782,63 75 988,42
Zysk/strata na sprzedazy -62 330,32 -6 821,20 -184 206,82 |-220014,96
Zysk/strata na dziatalnosci -62 363,51 -5 824,02 -341 422,16 |-538 488,04
operacyjnej
Zysk/strata brutto -61 225,70 -3 234,56 -339086,98 |[-319 250,84
Zysk/strata netto -61 225,70 -3 234,56 -339086,98 |-319 250,84
2.3 BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31.12.2014 r.
Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2013 31.12.2014
A. Aktywa trwate 199 339,07 1332 800,00
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartosc firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 199 339,07 0,00
1. | Srodki trwate 199 339,07 0,00
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 0,00 0,00
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 199 339,07 0,00
d) | $rodkitransportu 0,00 0,00
e) | inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 1332 800,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 1332 800,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 1332 800,00
— | udziaty lub akcje 0,00 1332 800,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. | Aktywa obrotowe 1242 407,92 154 086,37
. | Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 2 885,54 82 438,68
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
— | do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 2 885,54 82 438,68
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 50 000,00
— | do 12 miesiecy 0,00 50 000,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen 2 417,00 14 668,68
c) |inne 468,54 17 770,00
d) | dochodzone na drodze sagdowe;j 0,00 0,00
1l. | Inwestycje krétkoterminowe 1238 809,21 71 647,69
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1238 809,21 71 647,69
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 50 986,88
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 50 986,88
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1238 809,21 20 660,81
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1238 809,21 20 660,81
— | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
— | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 713,17 0,00
Aktywa razem 1441 746,99 1486 886,37
Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2013 31.12.2014
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 1439 746,99 1464 056,39
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1625 000,00 1625 000,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
11l. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1810417,00 2173 813,38
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1676 419,17 -1995 670,01
VIII. | Zysk (strata) netto -319 250,84 -339 086,98
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2 000,00 22 829,98
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— | dtugoterminowa 0,00 0,00
— | krétkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— | dtugoterminowe 0,00 0,00
— | krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
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2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) |inne 0,00 0,00
11l. | Zobowigzania krétkoterminowe 2 000,00 22 829,98
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— | do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 2 000,00 22 829,98
a) | kredyty i pozyczki 0,00 10 064,93
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 000,00 7 471,21
— | do 12 miesiecy 2 000,00 7471,21
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 0,00 2 175,54
h) | z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) |inne 0,00 3118,30
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
— | dtugoterminowe 0,00 0,00
— | krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 1441 746,99 1486 886,37
2.4 Rachunek zyskoéw i strat spétki G-Energy S.A.
IV kwartat (rok
Narastajaco za | Narastajaco za | IV kwartat (rok poprzedni)
okres od okres od biezacy) okres okres
01.01.2014 do | 01.01.2013do | od 01.10.2014 | od 01.10.2013
31.12.2014 31.12.2013 do 31.12.2014 | do 31.12.2013
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 0,00 129 381,87 0,00 3 524,26
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 38 103,00 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 91 278,87 3524,26
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 0,00 106 180,94 0,00 10 345,46
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 60 146,50 0,00 8 580,60
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 46 034,44 1764,86
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 0,00 23 200,93 0,00 -6 821,20
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 184 206,82 243 215,89 62 330,32 14 952,37
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -184 206,82 -220 014,96 -62 330,32 -21773,57
G. Pozostate przychody operacyjne 0,72 15 953,43 0,41 15 950,99
Ill. Inne przychody operacyjne 0,72 15 953,43 0,41 15 950,99
H. Pozostate koszty operacyjne 157 216,06 334 426,51 33,60 1,44
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 157 182,46 334 422,68 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 33,60 3,83 33,60 1,44
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -341422,16 -538 488,04 -62 363,51 -5 824,02
J. Przychody finansowe 2694,94 1082 016,50 1278,01 865 368,76
1. Odsetki, w tym: 2 644,94 6 055,94 1278,01 2 589,46
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 213 181,26 0,00 0,00
V. Inne 50,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 359,76 862 779,30 140,20 862 779,30
I. Odsetki, w tym: 359,76 0,00 140,20 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -339 086,98 -319 250,84 -61 225,70 -3 234,56
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.1I.) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
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| R. Zysk (strata) netto (N-O-P) | -339086,98| -319250,84 -61 225,70 -3 234,56
2.5 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
IV KWARTAL
Narastajaco za Narastajaco za IV KWARTAL (rok (rok .
. poprzedni)
Lp. Wyszczegélnienie okres od okres od biezacy) okres od okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 do 01.10.2014 do 01.10.2013
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 do
31.12.2013
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1439 746,99 1758 997,83 69 897,71 | 1442 981,55
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
la. | Kapitaf (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 1439 746,99 1758 997,83 69 897,71 | 1442 981,55
korektach
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1625 000,00 1625 000,00 1625 000,00 | 1 625 000,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1625 000,00 1625 000,00 1625 000,00 | 1625 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 1169 047,83 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 1169 047,83 0,00
3.1 | Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a4 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1810417,00 1810417,00 1887 476,83 | 1810 417,00
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 363 396,38 0,00 286 336,55 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 363 396,38 0,00 286 336,55 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
-z pod’zllaiu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosc)
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz akcji wtasnych 363 396,38 0,00 286 336,55 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2173 813,38 1810417,00 2173 813,38 | 1810417,00
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz. okr. 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -674 861,57 0,00 0,00 0,00
7.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4 | Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, -674 861,57 674 861,57 0,00 Aj :Z;;
7.5 | Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 1676 419,17 674 861,57 1995 670,01 ‘;i 96'13
a) zwiekszenie (z tytutu) -319 250,84 1001557,60 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -319 250,84 1001 557,60 0,00 0,00
strata 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta aktywa na odroczony podatek 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1995 670,01 1676 419,17 1995 670,01 | 1676 419,17
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 995 670,01 -1676 419,17 -1995 670,01 | 1676 419,17
8 Wynik netto -339 086,98 -319 250,84 -61 185,44 -3 234,56
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -339 086,98 -319 250,84 -61 185,44 -3 234,56
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
] Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1464 056,39 1439 746,99 1464 056,39 | 1439 746,99
i Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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2.6 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Narastajaco Narastajaco za
Narastajaco za okres | za okres od okres od Narastajaco za okres
Lp. Wyszczegélnienie od 01.01.2014 01.01.2013 01.10.2014 do od 01.10.2013 do
do31.12.2014 od 31.12.2014 31.12.2013
31.12.2013
A Przeplyv.vy %rodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 0 0 0
operacyjnej
| Zysk (strata) netto -339 086,98 | -319 250,84 -61 225,70 -3 234,56
1l Korekty razem 91968,16 | 207 542,12 -51 424,94 -177 324,15
1 Amortyzacja 3782,63 75 988,42 0,00 6 469,79
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -921,95 0,00 -921,95 0,00
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 157 182,40 121 241,42 0,00 0,00
5 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Zmiana stanu zapasoéw 0,00 6 424,08 0,00 0,00
7 Zmiana stanu naleznosci -79 553,14 26 508,91 -59 367,92 -12 144,50
g | Zmianastanu zobowiazaf krétkoterminowych, z 1076505 | -22620,71 6 628,76 -173 827,66
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9 Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 713,17 0,00 2 236,17 2178,22
10 Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
| Preeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -247118,82 | -111708,72 -112 650,64 -180 558,71
operacyjnej (1+/-11)
B .Przepiywy. érc.)dkéw pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej
| Wptywy 40 000,00 | 1243 318,08 40 000,00 0,00
1 Zbycie wartosci nie]materialnych i prawnych oraz 40000,00 876 690,00 40 000,00 0,00
rzeczowych aktywow trwalych
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerilane i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 366 628,08 0,00 0,00
a) zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 366 628,08 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 366 628,08 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Wydatki 1626,02 0,00 1626,02 0,00
1 Nabycie wartosci nliematerialnych i prawnych oraz 1626,02 0,00 1626,02 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
) IrTwestycj'e w n'ieruchomos'ci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
| Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 381373,98 | 1243318,08 38373,98 0,00
inwestycyjnej (I-11)
C P‘rzeplywy.érodkéw pienigznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowej
| Wptywy 310 126,44 0,00 182 584,38 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
1 i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 60 000,00 0,00 60 000,00 0,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 250 126,44 0,00 122 584,38 0,00
] Wydatki 1319 530,00 0,00 1319 530,00 0,00
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 1219 530,00 0,00 1219 530,00 0,00
2 Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne niz wyp’raty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek 50 000,00 0,00 50 000,00 0,00
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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7 E{atnosa zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego

8 | odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

9 Inne wydatki finansowe 50 000,00 0,00 50 000,00 0,00

| Preeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1009 403,56 0,00 -1136 945,62 0,00
finansowej (I-11)

D zrlz"e)p'ywy pienigzne netto razem (A.lIk+/-B.lIl+/- -1218148,40 | 1131 609,36 121122228 -180 558,71

E :;'r:'_’”“’a zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w 1218148,40 | 232013,03 30 066,26 -180 558,71
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1238 809,21 107 199,85 1238 809,21 1419 367,92
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 20 660,81 | 1238 809,21 20 660,81 1238 809,21
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o

rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce

prawo wyboru.
Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Emitent sporzadza
rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym wykazuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treécig ekonomiczng. Wynik finansowy za dany rok
obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci

przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.
Rachunek przeptywdw pienieznych zostat sporzgdzony metodg posrednia.
Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad nizszg od niej wartoscig godziwg nabytych, mozliwych do wyodrebnienia,
aktywow netto. Wartos¢ firmy pomniejszana jest przez okres 5 lat o odpisy amortyzacyjne
dokonywane metodg liniowg i odnoszone drugostronnie na wynik finansowy. Jezeli cena
nabycia jednostki jest nizsza od wartosci godziwej przyjetych aktywow netto to rdéznica
wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym po stronie pasywow jako ujemna wartosc

firmy. Ujemng wartos¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajgcej warto$ci godziwej nabytych
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aktywow trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, Spoétka zalicza do rozliczeh miedzyokresowych przychodow przez
okres bedacy Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych
amortyzacji aktywow. Ujemna wartos¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartos¢ godziwg

aktywéw trwatych zaliczana jest do przychoddw na dzien potgczenia.

Wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dotyczgca kilku jednostek zaleznych wykazywana

jest w bilansie, bez dokonywania kompensat.
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajgcej 3.500 zt amortyzowane sg na podstawie przewidywanego okresu
uzytecznosci ekonomicznej. Odpisy amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych
o wartosci poczatkowej wyzszej lub rownej 500 zt i nizszej niz 3 500 2zt dokonywane sg

jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Srodki trwate

Rzeczowy majgtek trwaty wykazywany jest w wartosci netto tj. cenie nabycia z
uwzglednieniem skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowg skumulowang
amortyzacje. W ewidencji srodkdéw trwatych ujmowane sg srodki o wartosci poczgtkowej
wyzszej lub réwnej 500 zi. Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowg. Dla $rodkéw
trwatych o wartoéci wyzszej lub rownej 3 500 zt odpisy amortyzacyjne sg ustalane na
podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci ekonomicznej. Odpisy amortyzacyjne dla
srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej wyzszej lub réwnej 500 zt i nizszej niz 3 500 zt

dokonywane sg jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich

nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.
Stany i rozchody skladnikéw majatku obrotowego
Przy ewidencji ilosciowo - wartosciowe;j:

— towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc
metode FIFO - ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”;
— materialy w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie

stosujgc metode FIFO - ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”;
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— materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji
magazynowej, odpisywane sg w 100% w koszty;

— inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki
wynikajgce z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychoddéw lub kosztéw
finansowych; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszio —

pierwsze wyszio”.
Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w wartosci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na
dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej przelicza sie wedlug sredniego kursu NBP

ogtoszonego w tabeli kurséw obowigzujgcej na dzienh bilansowy.
Srodki pieniezne

Ujmuje sie na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla danej waluty na dzien

bilansowy.
Rozliczenia miedzyokresowe

Spdétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy

okres sprawozdawczy.
Kapitatly

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spétki. Kapitat
zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spdtki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Do kapitatbw wiasnych zalicza sie réwniez wynik finansowy za rok obrotowy
wynikajgcy z rachunku zyskow i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a

takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy oraz udziaty i akcje wtasne.
Rezerwy

Ujmowane sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyplywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego

zobowigzania.
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Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania o terminie zapadalnosci powyzej 12
miesiecy. Zalicza sie tu przede wszystkim dtugoterminowe kredyty i pozyczki, obligacje i inne
zobowigzania z tytutu emisji dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych.
Zaciggniete kredyty tez bowiem sg zobowigzaniami, w ktoérych otrzymujemy od banku

gotowke i zobowigzujemy sie do jej zwrotu w terminie pdzniejszym.
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie splaty krétszym niz rok sg wykazywane w bilansie
w kwocie wymagajacej zapfaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego w

tabeli kurséw obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska

korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
Diugoterminowe aktywa finansowe

Do dtugoterminowych aktywow finansowych zalicza sie aktywa ptatne i wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w okresie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Wykazuje sie je w bilansie z podziatem na aktywa w jednostkach powigzanych i w

pozostatych jednostkach, tj.:

a) udziaty lub akcje,

b) inne papiery wartosciowe,

C) udzielone pozyczki,

d) inne dtugoterminowe aktywa finansowe.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci towaréw badz produktdow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg

nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug
(VAT).

Swiadczenie ustug
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Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy sg
rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sa
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych jednak

od kosztéw, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich

otrzymanie nie jest watpliwe.
Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez
wiasciwy organ spétki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien

prawa do dywidendy.
Jednostki powigzane

Jednostka przyjeta , ze dla potrzeb prawidtowej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego przez jednostki powigzane rozumie sie tylko jednostki powigzane kapitatowo

oraz jednostki powigzane z nimi rowniez kapitatowo.
Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych

przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdod do opodatkowania,

ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice przejsciowe i straty podatkowe.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwod¢ wykorzystania przez Spotke korzySci ekonomicznych zwigzanych z

wykorzystaniem aktywéw podatkowych.
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2. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzien 31.12.2014 r. nie posiada jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

3. DANE O STRUKTURZE WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO
ORAZ LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH
AKCJI, W TYM UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zakladowy Emitenta na dzieh sporzgdzenia raportu za IV kwartat 2014 r. wynosi
1.625.000,00 ztotych i dzieli sie na 16.250.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10 ztotych.

Ponizej zaprezentowano wyszczegodlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

udziatu w kapitale zakladowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki oraz akcje wtasne.

Struktura akcjonariuszy na dzien sporzgdzenia raportu:

W STARHEDGE

B Tomasz Bujak

Pozostali

Wyszczegdlnienie llos¢é % akcji

akcji o .e
STARHEDGE S.A. A aijl
z siedzibg w Warszawie 6.993.222 43,03
Tomasz Bujak 55.100 0,34 S.A.
Pozostali 9.201.678 56,63

56,63

Razem 16 250 000 100 034

4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE] SYTUACJI
FINANSOWE] EMITENTA
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Zarzad G-ENERGY S.A. wskazuje, ze gtdbwnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki
finansowe Spétki jest wstrzymanie decyzji o zakupie nowych urzadzen do wytwarzania
energii, z czym zwigzana jest uprzednia sprzedaz urzgdzen do produkcji energii elektrycznej
Brak nabycia urzgdzen nowocze$niejszych w okresie objetym raportem  wptyngt na
przejsciowe zahamowanie przychoddéw. Wstrzymanie tego procesu inwestycyjnego i
wstrzymanie rozwoju dziatu produkcji energii elektrycznej jest skutkiem braku oczekiwanych
uregulowan prawnych odnosnie sektora energii pozyskiwanej ze Zzrédet odnawialnych i
utrzymujgcym sie niekorzystnym stanem niepewnosci legislacyjnej, a co za tym idzie ryzyka
finansowego w dziatalnosci Spofki. Sytuacja, ktora zaistniata na rynku energii odnawialnej
spowodowata potrzebe ponownego zweryfikowania dalszej strategii rozwoju Spétki w oparciu
o zatozenia opublikowanego projektu ustawy o odnawialnych Zzrodtach energii. Obecnie
Spdétka przygotowuje program dywersyfikacji przychodéw z uwzglednieniem zmian
legislacyjnych. W grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21
Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu przystosowuje
prawo krajowe do przepiséw UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie osadéw a
wyprodukowane paliwo uzyskato status paliwa odtwarzalnego. Celem dalszego rozwoju
dziatalnosci jest poszerzenie dziatalnosci na obszar wytwarzania paliw statych i ciektych, jak

réwniez ich dalszego zagospodarowania (m.in. przetwarzania, rafinacji, itp.) oraz dystrybucji.

5. ZWIEZELA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany IV kwartat 2014 roku, Spétka poniosta strate netto w wysokos$ci 61 225,70
ztotych. W okresie modyfikacji i unowoczes$niania oraz proceséw dywersyfikacyjnych
zmniejszenie straty w czwartym kwartale 2014r. udato sie osiggng¢ zredukowaniem kosztow
0golnego Zarzgdu. Negatywnym czynnikiem bezposrednio wptywajacym na osiggniete przez
Spotke wyniki finansowe byta sprzedaz urzadzen elektrycznych do wytwarzania energii
elektrycznej, wstrzymanie dokonywanej wymiany oraz prowadzenie dziatah w celu
dywersyfikacji przychodéw co wplyneto znaczaco na przychodu oraz przygotowania do
uruchomienia dziatalnosci pozwalajgcej na dywersyfikacje przychodéw Spétki. Emitent w
raportowanym okresie dokonat sprzedazy akcji wkasnych. Po dokonanej analizie finansowej i
prawnej Spoétka kontynuuje proces zaangazowania w poszerzenie dziatalno$ci w procesie

dywersyfikacji przychodow Spotki.
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Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w Il kwartale w 2014 roku:

1. Nabycie akcji wlasnych Spotki w ramach upowaznienia Walnego
Zgromadzenia.

W ramach realizacji programu nabycia akcji wtasnych stosownie do upowaznienia
udzielonego w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia z dnia 16.12.2013r.

Emitent nie dokonat nabycia akcji wlasnych.

W ramach programu skupu akcji witasnych Emitent jest uprawniony do nabycia tgcznie do
20% wszystkich akcji Spotki w terminie do konca roku 2016r. za tgczng kwote nie wiecej niz
2.000.000,00 zt Nabyte przez Emitenta akcje wtasne mogg zostac, po zasiegnieciu opinii
Rady Nadzorczej, przeznaczone do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej albo
w inny sposob zadysponowane przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej

dziatalnosci.

2. Zbycie akcji wlasnych Spofki

Zarzad G-Energy Spétka Akcyjna ,G-ENERGY”, uwzgledniajgc potrzeby prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej zgodnie z upowaznieniem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 grudnia 2013 r., oraz zamiar dokonania transakcji
polegajacej na objeciu udziatéw lub akcji podmiotu bezposrednio zaangazowanego w
dziatania operacyjne odpowiadajgce realizowanej strategii dokonat zbycia wszystkich

posiadanych akcji wtasnych w dwdéch transzach :

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat w transakcji pakietowej zbycia 100.479 (sto
tysiecy czterysta siedemdziesiagt dziewie€) akcji wtasnych (Akcje), po cenie 1,22 zt za Akcje.
Zbycie. Zbyte akcje stanowity 0,62 % udziatu w kapitale zaktadowym G-ENERGY i ogodlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu G-ENERGY oraz odpowiadaty 100.479 (stu
tysigcom czterystu siedemdziesieciu dziewieciu) gtosom na Walnym Zgromadzeniu G-
ENERGY.

W dniu 17 listopada 2014 r. zawart transakcje sprzedazy wszystkich pozostatych akcji
wiasnych w ilosci 560.000 (pie¢set szescdziesiat tysiecy) sztuk, po cenie 2,38 zt za jedng
Akcje. Zbyte Akcje stanowity 3,45% udziatu w kapitale zaktadowym G-ENERGY i ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu G-Energy oraz odpowiadaty 560.000 (pieciuset

szescdziesieciu tysigcom) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu G-Energy.
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Nabycie Akcji zbytych przez G-Energy S.A. w dniu 31 pazdziernika i 17 listopada 2014 r.

2014 r . nastgpito w ramach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spofki.

Przed ww. zbyciem Akcji Emitent posiadat 660.479 (sze$Cset szesédziesigt tysiecy czterysta
siedemdziesigt dziewie¢) sztuk stanowigcych 4,07 % udziatu w kapitale zaktadowym G-
Energy S.A. i o0godlnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A. i
odpowiadajgcych 660.479 (szeséset szesédziesigt tysiecy czterysta siedemdziesiagt
dziewie€¢) glosom na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A., a w wyniku realizacji
udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spotki upowaznienia Emitent nie posiada obecnie

akgji wiasnych.

3. Oswiadczenie Zarzadu G-Energy S.A. w sprawie zbycia akcji wlasnych

W dniu 1 lipca 2014 r. Zarzad G-Energy Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci
informacje o podijeciu dziatan majgcych na celu zbycie wszystkich akcji wtasnych Spétki {j.
675 479 (szescset siedemdziesigt pie¢ tysiecy czterysta siedemdziesigt dziewiec) akcji
uprawniajgcych do 4,16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Jako
uzasadnienie powyzszego Zarzad G-Energy podkreslit iz planowane zbycie akcji wkasnych
uwzglednia potrzeby prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, kontynuacje przyjetej strategii
rozwoju opartej na planowanym rozszerzeniu dziatalnosci o czym spétka informowata m.in. w
tresci opublikowanego raportu okresowego ,Raport i sprawozdanie finansowe za | kwartat
2014 roku - Raport kwartalny G-Energy S.A.” — EBI 27/2014 oraz zamiarze dokonania
transakcji polegajacej na objeciu udziatbw lub akcji podmiotu  bezposrednio

zaangazowanego w dziatania operacyjne odpowiadajgce realizowanej strategii.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta skupiona jest na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej
jednakze Spétka musi uwzgledni¢ iz opdznienia i przedtuzajgce sie prace nad implementacjg
dyrektyw unijnych w szczegdlnoéci tzw. druga dyrektywa w sprawie handlu uprawnieniami do
emisji (2009/28/WE) oraz dyrektywa w sprawie emisji przemystowych (2010/75/UE) wptywajq
na wzrost poziomu ryzyka regulacyjnego w Polsce. Brak jasnoéci co do spodziewanych
rozwigzan prawnych, spowodowat w praktyce wstrzymanie realizacji projektéw w sektorze
energetyki odnawialnej. Diugi okres wdrazania ww. dyrektyw spowodowat uruchomienie
przez Komisje Europejskg postepowan w trybie art. 258 i art. 260 Traktatu o Funkcjonowaniu
Unii Europejskiej. Sytuacja, ktéra zaistniata na rynku energii odnawialnej spowodowata
potrzebe ponownego zweryfikowania dalszej strategii rozwoju spotki w oparciu o zatozenia

ostatnio opublikowanego projektu ustawy o odnawialnych Zrodtach energii.
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Zarzad G-Energy S.A. celem zwiekszenia efektywnosci dziatalnosci spotki oraz
zapewnienia regularnych przychodow z dziatalnosci operacyjnej podjeto decyzje o

wykorzystaniu posiadanych przez spotke zasobdéw i doswiadczenia,

Sprzedaz akcji kontynuuje proces zaangazowania, takze kapitaltowego, w podmioty, o
ktérych Emitent informowat w raportach biezgcych EBI nr 42/2014, 43/2014 oraz 50/2014
opublikowanych w dniach 15 i 16 pazdziernika i 18 listopada 2014 r., skutkujgc pozyskaniem
kwoty 1.385.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych)
niezbednej do sfinansowania celéw inwestycyjnych G-Energy. Docelowa intencja w zakresie
zbycia wszystkich posiadanych akcji wkasnych, o ktorej Emitent informowat juz wczesniej

zostata zrealizowana zgodnie z pierwotnymi zamierzeniami.

Zbycie wszystkich posiadanych Akcji wlasnych przez G-Energy S.A. nastgpito celem
pozyskania srodkow niezbednych do sfinansowania zakupu i objecia udziatéw podmiotu Bio
Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Policach, ktérej to transakcji szczegoéty zostaty podane w
raporcie biezacym EBI nr 50. oraz przygotowania Spotki do rozszerzenia dziatalnosci

zgodnie z nowoprzyjetg strategia.

4. Zmiany w skladzie osobowym organow Spotki

A. Zmiany w Radzie Nadzorczej

7 pazdziernika 2014 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej pana Barttomieja
Mscichowskiego i jednoczesnie powotato do petnienia funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej
pana Jacka Janiszewskiego oraz pana Jacka Piechote. Zyciorysy, w tym doskonate
kompetencje biznesowe do petnienia funkcji nadzorczych obu nowych czionkéw Rady
zostaly przedstawione na stronie Internetowej Emitenta oraz opublikowane komunikatem
biezacym ASO EBI 39/2014

B. Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 14 pazdziernika 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki Emitenta podjeta uchwate w sprawie
delegowania Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Tomasza Gutowskiego do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu. Delegowanie Pana Tomasza

Gutowskiego do Zarzadu na celu wykorzystanie jego wieloletniego doswiadczenia w
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procesie finalizowania budowy zespotu zarzadzajgcego, uwzgledniajgce przyszig

dywersyfikacje dziatalnosci Emitenta.
W dniu 12 listopada 2014 r nastgpity przygotowywane zmiany w Zarzgdzie Emitenta.

Rada Nadzorcza Spoftki przyjeta rezygnacje Pana Tomasza Gutowskiego z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu

Spotki powotujge go jednoczesnie na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta podjeta takze uchwate w sprawie powotania Pana Tomasza
Bujaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spodtki. Profesjonalizm, doswiadczenie oraz
kompetencje zarzadcze nowo powotanych czionkéw Zarzadu pozwolg zoptymalizowac

jakosciowo i zakonczy¢ proces budowy zespotu Zarzadzajgcego.

5. Zmiany w akcjonariacie

W trzecim kwartale 2014 roku nastgpity zmiany w akcjonariacie Emitenta STARHEDGE S.A.
z siedzibg w Warszawie pierwotnie zwigkszyt zaangazowanie w akcje G-Energy S.A.
powyzej 90% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz tacznej ilosci udziatu w gtosach powyzej
90 procent wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy G-Energy, a
nastepnie w wyniku dokonanych transakcji sprzedazy osiggnat poziom ponizej 50% ogolnej
liczby kapitatu zaktadowego oraz gtosow na WZA, o czym spotka informowata w raportach
biezagcych ESPI 30/2014; 35/2014 oraz 2/2015. Obecna struktura akcjonariatu zostata
podana w dziale pigtym niniejszego sprawozdania.

6. Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Akcjonariuszy

Sidbdmego pazdziernika roku dwa tysigce czternastego (07.10.2014) w Kancelarii Notarialnej
przy ulicy Siennej 72/5, w Warszawie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
pod firmg G-ENERGY Spédtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z nastepujgcym porzadkiem
obrad

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia..
3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci oraz stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia

do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwat w sprawie ustalenia liczby czlonkéw oraz zmian w Radzie
Nadzorczej.
6. Wolne wnioski.
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7. Zamkniecie obrad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy rozpatrzyto wszystkie punkty porzadku
obrad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
pana Barttomieja M$cichowskiego i jednoczesnie powotato do petnienia funkcji cztonkow
Rady Nadzorczej pana Jacka Janiszewskiego oraz pana Jacka Piechote

Podczas obrad walnego zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwéw do podjetych uchwat.

7. Porozumienia i Umowy dotycz3ace realizacji strategii.

W IV kw. 2014 Spétka dokonata nabycia Udziatow oraz podpisata Porozumienia, zgodnie z
zatwierdzong Strategig, majgce na celu dywersyfikacje zroédet przychodow .

A. Umowa Nabycia 50 % udzialéw Bio Technology sp. z 0.0. z siedziba w
Policach oraz zamiary przeprowadzenia przez Emitenta transakcji o
charakterze zaleznosci kapitalowych na 4 podmiotach posiadajacych
projekty z zakresu zagospodarowania odpadow poliolefinowych.

17 listopada 2014 roku Emitent zawart ostateczne umowy nabycia (objecia) udziatow w
spétce kapitatowej, zarejestrowanej na terenie Polski, dziatajgcej pod firmg Bio Technology
Sp. z 0.0. z siedzibg w Policach stanowigcych 50 procent w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajgcych do 50 procent gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. Spotki. Uiszczona
cena za nabycie ww. udziatbw wyniosta 1.332.800,00 zt (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci dwa tysigce osiemset ztotych), a zasadno$¢ jej ujawnienia wynika z istotnosci tej
informaciji dla sytuacji ekonomicznej Emitenta skutkujgcej znaczgcym wzrostem kapitatow
wlasnych G-ENERGY o czym spotka poinformowata raportami biezgcymi EBI 43/2014,
50/2014 oraz 52/2014.

Bio Technology Sp. z 0.0. to przedsiebiorstwo, prowadzgce dziatalnos¢ w zakresie odzysku i
przetwérstwa odpaddéw z tworzyw sztucznych na paliwo.

Realizowany projekt, to inwestycja typu greenfield, polegajgca na stworzeniu na terenie
wojewodztwa zachodniopomorskiego nowoczesnego zakfadu przetworstwa odpadéw z
tworzyw sztucznych, w technologii polegajgcej na przetwarzaniu odpadéw z tworzyw
sztucznych, poprzez wtdrne ich wykorzystanie do wytwarzania paliw alternatywnych.Odpady
z tworzyw sztucznych, zwtaszcza z odpadoéw poliolefinowych (polietylenu (PE) i polipropylen
(PP)), poddawane sg tzw. procesowi krakingu termicznemu, polegajacemu na degradac;ji
tancuchoéw polimerowych poprzez procesy fizykochemiczne (np. pyrolize, zgazowanie,
kraking termiczny, kraking Kkatalityczny), dzieki czemu mozemy otrzymaé produkty
niskoczgsteczkowe, ktore stajg sie surowcami do roznych procesow chemicznych. Linia
technologiczna do przetwarzania odpaddéw z tworzyw sztucznych w celu produkcji paliw
alternatywnych, powstajgca w naszym przedsiebiorstwie, w swojej unikatowej konfiguracji
wykazuje innowacyjnos¢, rozumiang jako kompleksowe rozwigzanie technologiczne
umozliwiajgce uzyskiwanie dwdch innowacyjnych produktéw gotowych (nienormowanego
lekkiego oleju opatowego oraz turbopaliwa) bez koniecznosci stosowania dodatkowych
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proceséw przetwérczych. W roku 2014 spoétka wsparcie na realizacje projektu "Budowa
zaktadu odzysku odpadéw z tworzyw sztucznych" w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.4 "Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym". Wartos¢ projektu to 25 659 700,00 PLN, a kwota udzielonego wsparcia z
Unii Europejskiej to: 10 268 250,00 PLN.

B. Porozumienie o wspotlpracy z Zakladem Produkcyjno - Badawczym
POLITERM w Katowicach

14 pazdziernika 2014 roku zostato zawarte ,Porozumienie o Wspdtpracy” z Zaktadem
Produkcyjno - Badawczym POLITERM siedzibg w Katowicach.

Zaktad Produkcyjno - Badawczy POLITERM z siedzibg w Katowicach dysponuje wieloletnim
doswiadczeniem i wiedzg w obszarze zagospodarowania osadow posciekowych, umowag
licencyjng na wytgcznos¢ patentu, dotyczgcego sposobu wytwarzania biopaliwa z osadow
posciekowych oraz zaawansowanym projektem budowy innowacyjnej instalaciji,
wykorzystujgcej charakter wody ( bedacej dos¢ istotnym sktadnikiem osadéw) w warunkach
podkrytycznych.

Zagospodarowanie ciggle wzrastajgcych ilosci osaddw sciekowych jak réwniez tzw. balastu
po segregacji z Regionalnej Instalacji Przetwarzania Odpadéw Komunalnych staje sie
jednym z istotnych probleméw srodowiskowych naszego kraju. Ze wzgledu na przepisy
unijne, od 1 stycznia 2016 r. bedzie obowigzywat zakaz sktadowania osadéw jak i zakaz
sktadowania odpadoéw o cieple spalania powyzej 6 MJ/kg suchej masy ( wspomnianego
powyzej tzw. balastu ). Pomimo, ze obserwuje sie cigglty rozwdj technik i metod
zagospodarowania osadow $ciekowych, to opracowanie uniwersalnej, ekonomicznie
uzasadnionej technologii ich skutecznej neutralizacji pozostaje ciggle sprawg otwarta.

Opracowana technologia spoftki celowej POLITERM z siedzibg w Katowicach pozwala na
efektywne i ekonomiczne rozwigzanie powyzszego problemu. Technologia jest konwersjg
osadéw komunalnych, tzw. balastu po segregacji z Regionalnej Instalacji Przetwarzania
Odpadow Komunalnych, przeprowadzona w sposéb faworyzujgcy zweglanie mieszaniny z
wykorzystaniem pouzytkowych poliolefin, ktdra pozwala na uzyskiwanie statego paliwa z
w hydrotermalnych reakcjach zweglania. Istotg procesu jest brak rygorystycznych
wytycznych co do czystosci frakcji wsadowej jak i znaczny udziat masowy wody. Otrzymane
paliwo state pod nazwg POLICARBON pomimo, iz produkowane jest z odpaddw - spetnia
wymogi CEN — moze straci¢ status odpadu, gdyz spetnia wytyczne ustawy z dnia 14 grudnia
2012 r. o odpadach i moze by¢ wprowadzane na rynek krajowy i rynek unijny.

Wykorzystanie na skale przemystowg powyzszej technologii z punktu widzenia ochrony
Srodowiska jest dosc istotne, poniewaz rozwigzuje wiekszoS¢ problemow postepowania z
odpadami w danym  regionie kraju . Emitent obecnie kontynuuje proces kapitalowego
zaangazowania ww. Podmiot skutkujgcym posrednio nabyciem praw majgtkowych do
posiadanych przez Politerm uméw licencyjnych na wytgczno$¢ .

Porozumienie zostato zawarte na okres do dnia 30 marca 2015 roku z mozliwoscig jego
przediuzenia o jeden kwartat. Zawarte Porozumienie wpisuje sie w strategie Spotki w
zakresie dywersyfikacji rozwoju dziatalnosci w obszarze wytwarzania, poprzez budowe
innowacyjnych instalacji konwertujgcych osady do statego biopaliwa wtérnego oraz
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doradztwa branzowego, co pozytywnie zaopiniowata Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 14
pazdziernika 2014 r.

C. Podpisanie Listu Intencyjnego ze spotka Orlen Oil Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie

Zarzad emitenta podpisat ze spétkg Orlen Oil Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie porozumienie
w zakresie realizacji procesu sprzedazy udziatow spotki, ktorej Orlen Oil jest udzialowcem
(,Podmiot”). Jednoczesnie Strony zadeklarowaly dziatania prowadzace do umozliwienia
dalszego rozwoju ww. Podmiotu bedgcego przedmiotem planowanej akwizycji, ktéry w
branzy dystrybucji i sprzedazy szeroko pojetych ,olei” oraz produkcji i sprzedazy kosmetyki
samochodowej, jak rowniez dystrybucji pozostatych produktow okoto branzowych jest
jednym z najwiekszych polskich dystrybutorow, posiadajgcym przychody przekraczajgce
100.000.000,00 zt o czym Emitent poinformowat Raportem Biezgcym EBI 1/2015.

W ramach zawartego Listu Intencyjnego G-ENERGY okredlifo réwniez zamiar
doprowadzenia do nabycia przez G-ENERGY 100 procent udziatéw Podmiotu.

List Intencyjny ustanawia réwniez inne porzadkowe i proceduralne kwestie pomiedzy G-
ENERGY oraz Orlen Oil, ktérych zapisy nie stanowig istotnej informacji z punktu widzenia
wplywu na sytuacje Emitenta, dlatego ich tres¢ nie wymaga publikacji.

Zarzad Emitenta zaznacza rowniez, ze skutki wynikajace z zawartych w IV kw. 2014 roku
porozumien i uméw, a w szczegolnosci opisanego w niniejszym raporcie Listu Intencyjnego
majg na celu spetnienie zalozeh przyjetej przez wtadze G-ENERGY strategii inwestycyjnej
oraz dalszego rozwoju jej dziatalnoéci ze szczegdlnym ukierunkowaniem na obszar
wytwarzania alternatywnymi metodami przy uzyciu biotechnologii paliw statych i ciektych w
tym olei, ale rowniez ich dalszego zagospodarowania oraz niezmiernie istotnej z punktu
widzenia osiggniecia efektu skali zatozonego modelu biznesowego dystrybucji. W tym
przypadku na podkreslenie zastuguje ten ostatni obszar, ktérego posiadanie przez Emitenta i
mozliwos¢ réznorodnego dysponowania kompetencjami jakimi charakteryzuje sie Podmiot,
bedacy obiektem planowanej akwizycji, moga przyczyni¢ sie do skokowego wzrostu
przychodéw i zyskéw, a tym samym do dynamicznego rozwoju i wzrostu wartosci G-
ENERGY.

6. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczgcych okresu objetego niniejszym

raportem kwartalnym.

7. WSKAZANIE )JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM
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Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 31.12.2014 r. - Spoétka nie tworzyta

grupy kapitatowej.

8. OPIS STANU REALIZAC]I DZIALAN I INWESTY(JI
PRZEWIDZIANYCH W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM I
HARMONOGRAM ICH REALIZAC]I

Dnia 31 grudnia 2013 r. Emitent dokonat procesu potgczenia ze spétkg Hibertus Sp. z 0.0., w
ktorej posiadat 100 % udziatow. Emitent wyjasdnia, ze po sprzedazy w Ill kwartale 2013 r.,
urzadzen, pozostat witascicielem petnej infrastruktury niezbednej do produkcji energii
elektrycznej w tych lokalizacjach w ktérych aktualnie znajdujg sie urzgdzenia objete umowa
oraz, ze planuje nadal rozwija¢ swojg dziatalnos¢ w sektorze energii odnawialnej. Zbycie
dotychczas uzytkowanych urzgdzen wigze sie z planowang modernizacjg dziatu produkcji
energii elektrycznej Emitenta, majgcg na celu zwigkszenie ilosci pozyskiwanej energii

elektrycznej poprzez nabycie urzgdzen nowoczesniejszych i bardziej wydajnych.

9. STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI,
DZIALANIA W ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwéj w obszarach:

1. Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze Zrodet
odnawialnych w przypadku korzystnych zmian przepisow
legislacyjnych dot. zr6det odnawialnych

Rozwéj wykorzystania odnawialnych zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie
jako dziatanie zmniejszajgce obcigzenie Srodowiska oraz zwigkszajgce bezpieczenhstwo

energetyczne kraju.

Emitent wskazuje, iz gtowng dziatalnoS¢ skupiat na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych
urzgdzen. Proces ten byt dwutorowy. Pierwszym ogniwem byta odsprzedaz energii

elektrycznej zaktadowi, ktory dostarczat energie indywidualnym odbiorcom. Drugim waznym
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elementem tego obszaru dziatalnosci byla sprzedaz s$wiadectw pochodzenia za
posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Zarzad Emitenta dokonuje analiz rynku energii
odnawialnej oraz przygotowuje Spoétke do realizacji w przysziosci projektow zwigzanych z
dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych - w przypadku
korzystnych zmian przepisow legislacyjnych dot. Zrodet odnawialnych. Opdznienia |
przedtuzajgce sie prace nad implementacjg dyrektyw unijnych wptywajg na poziom ryzyka
regulacyjnego w Polsce. Brak jasnosci co do spodziewanych rozwigzah prawnych, w

praktyce spowodowat wstrzymanie wielu projektéw w sektorze energetyki odnawialnej.

Nalezy zwro¢ szczegblng uwage, iz projekt ustawy o OZE (druk sejmowy 2604) wprowadza
nowe zasady wsparcia odnawialnych zrodet energii. Ministerstwo Gospodarki podkresla, ze
ma za zadanie wypetnienie zobowigzan polityki klimatycznej Unii Europejskiej w zakresie
udziatu OZE w produkcji energii, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw wsparcia tych
zrodet. W projekcie przewidziano odejscie od dzisiejszego systemu dotowania biezgcej
produkcji energii ze zrodet odnawialnych na rzecz systemu aukcyjnego tzn. ten, kto zaoferuje
najnizszg cene takiej energii, otrzyma gwarancje jej zakupu nawet przez 15 lat po
zaoferowanej cenie waloryzowanej o wskaznik inflacji. Nowa ustawa OZE ma wady i jedna
zasadniczg zalete. Jest i na state reguluje rynek OZE w Polsce i pozwali na ocene
mozliwosci budowania stabilnych strategii i plandw inwestycyjnych. Dotychczasowe
wieloletnie oczekiwanie na ustawe oraz zmieniajgce sie warianty znaczgco nadszarpnety

dobrg opinie o Polsce wsréd zagranicznych inwestoréw rynku OZE.

Z uwagi na powyzsze Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstrzymaniu realizacji powyzszej
strategii do czasu wejscia w zycie korzystnych przepiséw o odnawialnych zrédtach energii
pozwalajgce mie¢ nadzieje na istotne zmiany przepiséw dotyczgce kluczowych kwestii
energii odnawialnej. Zarzgd Emitenta obecnie opracowuje strategie poszerzenia dziatalnosci

0 nowe obszary takie jak dystrybucji energii.

2. Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych Zrodet
energii

W ramach tej dziatalnosci Spétka na lata 2015 — 2017 planuje pozyskac tereny inwestycyjne,
na ktéorych bedg realizowane elektrownie produkujgce energie odnawialng. Land
Development to dziatalno$¢ majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur,
jak rowniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na

wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci dodanej, ktéra
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pozwoli z zyskiem odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacjg tego typu

przedsiewziec.

Prowadzenie dziatalnosci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land development) w pierwszych
latach funkcjonowania daje mozliwo$¢ pozyskania srodkéw na realizacje wiasnymi zasobami
duzych inwestycji, bez koniecznosci angazowania w znacznej mierze finansowania
zewnetrznego. Srodki pozyskane z obrotu ziemig zostang wykorzystane do przeprowadzenia
wiasnych inwestycji. Spotka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego zapotrzebowania na

kapitat, przy realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie zewnetrznego finansowania.

W przypadku podejmowania dziatalnosci w ramach tego punktu strategii trzeba podkreslic,
ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie

bedzie realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2015 r. - 2017 r. przez Zarzad Emitenta
w ramach tego punktu strategii bedzie uzaleznione od wejscia w zycie korzystnych

przepisdw o odnawialnych zrédtach energii.

3. Doradztwa branzowego

Emitent w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy
energii odnawialnej rozwija dziatalnos¢ w ramach doradztwa branzowego. Spétka podejmuje
dziatania w celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktérzy planujg podjg¢ dziatalnosé na
rynku energii odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza
organizacyjnego. Poszukiwanie inwestoréw zainteresowanych podjeciem wspdélnych dziatan
wykorzystujgcych synergie ptyngcg ze $Scistej kooperacji jest bardzo istothym punktem

strategii.

4. Dystrybucji Energii

G-Energy S.A. w oparciu o posiadane zasoby i doswiadczenie planuje oferowaé swoje
kompetencje w zarzadzaniu infrastrukturg elektroenergetyczng w dokonywaniu przytgczenia
istniejgcych i projektowanych obiektéw, handlowych, ustugowych i mieszkalnych do sieci

elektroenergetycznej, w celu realizacji ustug dystrybucji .
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Spotka bedzie oferowaé klientom innowacyjne rozwigzania, ktére umozliwiajg optymalne
zarzgdzanie gospodarkg energetyczng na terenie obiektu, poprzez zwiekszanie przychodow

i minimalizacje kosztow energii dla Wtasciciela obiektu.

Emitent wstrzymat rozmowy z potencjalnymi Partnerami a ich kontynuacja zostanie poddana

ocenie poprzez organy spotki w pierwszym kwartale 2015 roku..

5. Wytwarzania paliw statych i cieklych, jak rowniez ich dalszego
zagospodarowania, dystrybucji oraz sprzedazy.

W IV kwartale 2014 r. Emitent kontynuowat oraz finalizowat realizowanie przez wtadze Spotki
strategii inwestycyjnej w obszarze wytwarzania paliw statych i cieklych, jak réwniez ich

dalszego zagospodarowania (m.in. przetwarzania, rafinaciji, itp.) oraz dystrybuciji.

W czwartym kwartale kontynuowano negocjacje w celu zawarcia porozumiefh oraz Uméw

inwestycyjnych, w tym zaangazowania kapitatowego, dotyczacych:
1. Paliw statych na bazie odpadow organicznych i z oczyszczalni.
2. Paliw ciektych na bazie krakingu folii odpadowych.

3. Dystrybucji i sprzedazy szeroko pojetych ,olei” oraz produkcji i sprzedazy kosmetyki

samochodowej, jak réwniez dystrybucji pozostatych produktéw okoto branzowych.
4, Prowadzenia dziatalnosci sktadowej, sortowniczej i przetwoérczej odpadow.

Zarzad wyraza nadzieje ze zawarcie umow bedzie stuzy¢ dynamicznemu rozwojowi
dziatalnosci Spotki w obszarze wytwarzania paliw, jak réwniez uzyskaniu stanu posiadania
innowacyjnych opatentowanych technologii umozliwiajgcych modutowg budowe instalacji
konwertujgcych odpady ciekte i state do postaci paliw cieklych lub statych. Komercjalizacja
dziatalnosci i osiggniecie efektu jej skalowalnosci, bedzie skutkowaé skokowym wzrostem
wartosci ksiegowej Spdtki, a w slad za tym jej kapitalizacji i wartosci rynkowej w znacznie
krotszym czasie niz organiczny wzrost wskaznikow dziatalnosci opartej wytgcznie o samg
dziatalnos¢ produkcyjng. W grudniu 2012 roku Sejm przyjat ustawe o odpadach (Dz.U. 2013
poz. 21 Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach), ktéra w pewnym stopniu
przystosowuje prawo krajowe do przepisow UE i pozwala na gospodarcze wykorzystanie
przedmiotowych osadow. Roéwniez wyprodukowane paliwo uzyskato status paliwa

odtwarzalnego i mozna je samodzielnie spalac lub wspotspala¢ z weglem.

Wspotpraca z partnerami biznesowymi, ktérzy dokonujg konwersji odpadéw ciektych i statych

do postaci paliw ciektych i statych pozwala na komercjalizacje takiej dziatalno$ci w oparciu o
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elastyczne podejscie do ich wymagan. Dzieki niskim kosztom statym, nowoczesnym modelu
zarzgdzania, doswiadczeniu oraz szybkim podejmowaniu decyzji jestedémy w stanie
zaoferowac partnerom bezposrednie korzysci. Cel - wzrost wolumenu sprzedazy, zasiegu

dystrybuciji oraz zakresu listy nabywanych produktow.

10.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka zatrudniata 1 osobe w przeliczeniu na petne etaty.

11. 0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg G-Energy S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz Zze

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.
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